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I. Tinh hinh Kinh té vi mé thé gi¢i

1. Kinh té My

Trong quy /2024, nén kinh t€ Hoa Ky da ting truwéng 1,4% (yoy), ddy van 1a mirc
tang trwedng thap nhat ké tir nira ddu nam 2022. Tuy nhién trong quy 11/2024, GDP
cia My da tang 2,8% (yoy). Toc d0 tang truedng trung binh ctia ntra ddu nam 2024 wéc
dat 2,1%, bang mot nra toc do ting 4,2% trong cung ky nam trwdc. Dong lwc chinh
cho su tang trwedng nay dén tir siec manh tiéu dung, vi chi tiéu tiéu dung cd nhan tang
2,3% trong quy II, cao hon mirc 1,5% cua quy L. Chi tiéu cho dich vu va hang héa déu
ghi nhin m&c ting dang ké, phan dnh niém tin ngay cang tang cta nguoi tiéu dung.

Tang trwé'ng GDP ciia My tir 2022 dén nay
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Ngudn: Bé Thuong Mai Hoa Ky.
Trong quy 11/2024, chi s6 gia chi tiéu tiéu dung ca nhan (PCE) (thwéc do lam phat
wa thich ctia FED) da tang 2,6% so v&i cung Ky nam trudc (yoy), thap hon mirc 3,4%
(yoy) cua quy I. Chi s6 PCE 16i, loai trir thwc phdm va nang lwong, tang 2,9% (yoy),
giam tir m&c 3,7% (yoy) ctia quy trwdc. Diéu nay cho thiy cac bién phap kiém ché lam
phat ctia chinh phd My da c6 hiéu qua, mac du toc d6 gidm lam phat c6 phan chim lai

trong nhirng thang gan day.



Tinh hinh lam phat My tir d4u ndm 2024 dén nay
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Nguén: Cuc Phén tich Kinh té & Cuc Thdng ké Lao dong Hoa K.

Chi s6 CPI da gidm thang thi ba lién tiép xudng con 3% (yoy) vao thang 06/2024,
mirc thip nhat ké tir thang 06/2023, so v&i mirc 3,3% (yoy) vao thang 5. Lam phat co
ban (Core CPI) di gidm xu6éng mic 3,3% (yoy), mic thiap nhit ké tir thang 04/2021,
tir mirc 3,4% (yoy) trong thang 5.

Ty 1é that nghiép tai My da tang 1én 4,3% vao thang 07/2024, mirc cao nhat K€ tir
thang 11/2021, tang tir mrc 3,7% cua trong thang 1. S6 lwgng viéc lam phi nong
nghiép gidm manh tir 275 nghin viéc lam trong thang 2 xudng con 114 nghin viéc lam
trong thang 7, phdn anh sw suy giam trong thi trwong lao dong. SO lwong don xin tro

cip thit nghiép ciling tang tir 201.25 nghin trong thang 1 1én 237 nghin trong thang 7.



Ty I& that nghiép My tir ddu nam 2024 dén nay
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Nguén: B6 Lao dong My (BLS).

Noi lo lam phat ting trd lai da hoan toan tan bién, tuy nhién cac chi s6 kinh t&é My
dang x4u di kha nhanh, dic biét tir phia san xuit va thi trwong lao dong, lam tang xac
suat FED giam lai sut trong thang 9. Hién tai ldi sut lién bang dwoc gitt nguyén &
mirc 5.25%-5,5% tlr thang 07/2023 dén nay, mirc cao nhat trong 22 nam.

2. Kinh té khu virc dong tién chung Chau Au (Eurozone)

Trong quy 11/2024, GDP cta khu vyc Eurozone tang 0,60% so v&i cung ky nam
trudc (yoy). Trwede do, GDP cua Eurozone trong quy 1/2024 tang 0,40% (yoy), danh
ddu suw khéi sic so voi nhivng giai doan truwdc do. Tuy nhién, ting trudng GDP cla
Eurozone van & mic thip do nén kinh t€ khu virc nay con nhiéu khé khin. Cac nganh
cong nghiép, san xuat va dich vu tai chau Au van ting trwdng am hoic rat thap. P,
nén kinh t& lén nhat Chau Au, dang ddi mit véi suy giam san xudt cong nghiép do chi
phi ndng lwong tang cao va tinh trang bat 6n nguén cung, tir 46 dang kéo strc manh

kinh té khu vuc di xudng.



Tang trwéng GDP khu vire Eurozone tir 2022 dén nay
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MNgudn: Eurostat.

Theo Eurostat, ty 1€ lam phat cia khu vwc Eurozone 1a 2,5% (yoy) vao thang
06/2024, giam nhe so v&i mitc 2,6% (yoy) vao thang 05/2024. Tuy nhién, Core CPI
(khong bao gdbm gid nang lwgng va thuwec phdm) van duy tri & mirc 2,9%, gy ap luc 1én
quyét dinh didu chinh l4i suat cia Ngan hang Trung wong chau Au (ECB). Viéc lam
phat gidm da thuc ddy ky vong rang ECB sé tiép tuc cat giam lai sudt thwong xuyén va

manh mé hon trong nam nay.

Ty |& lam phat cGa Eurozone ddu ndm 2024 dén nay
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Nguén: Eurostat.



Ty 1é that nghiép tai khu vic Eurozone trong thang 06/2024 van & mirc thip ky luc
6,5%, ting 0,1 diém phan tram so v&i thang trwede d6. Piéu nay cho thiy sw 6n dinh

trong thi treong lao dong ctia khu vure.

Ty 1& that nghiép Eurozone tir dau nam 2024 dén nay

6.5% 6.5% 6,4% 6,4% 6.4% 6.5%
6%
2
= 0,
@; 4%
=
=)]
c
o
£
-
2%
0%
01/2024 02/2024 03/2024 04/2024 05/2024 06/2024

Nguén: Eurostat.

Tai cudc hop ngay 18/07, ECB da gilr nguyén lai suit chu chét & mic 3,75%. ECB
cling dé€ ngo6 kha nang cat giam l3i suit thém IAn nira vao cudc hop thang 9. Trudc do,
vao ngay 6/6, ECB da cat giam lai suit co ban tir mc 4% xudng con 3,75% do ap luc
lam phat kéo dai trong khu vuec.

Chinh phu c4c qudc gia trong Eurozone van duy tri cic bién phap ho trg kinh té,
trong dé6 c6 viéc ti€p tuc néi 1dng chinh sich tai khéa dé doi pho véi cac tic dong tiéu
cuc tw thi trrong lao dong va lam phat.

3. Nén Kkinh té Trung Quéc

Trong quy 11/2024, Téng san phdm quéc ndi (GDP) ctia Trung Quoc ting trudng
4,7% so véi cung ky nam ngoai (yoy), giam so véi mirc tang 5,3% yoy cua quy 1. Pay
la mirc tdng trwedng hang ndm yéu nhit ké tir quy 1/2023, chi yéu do sw suy thodi
trong linh vwc bat dong san, nhu ciu tiéu dung trong nwéc yéu véi doanh thu ban 1é
roi xuéng mirc thap nhat trong 18 thadng qua, déng nhin din té (RMB) mat gia va cang

thang thwong mai véi phwong Tay.



Tang trwéng GDP Trung Québc tir 2022 dén nay
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Nguén: Cuc Théng ké Quéc gia Trung Qudc

Ve ty 1é lam phat, Chi s6 gia tiéu dung (CPI) ctia Trung Quéc giam nhe xudng 0,2%
yoy vao thang 06/2024 tir mtrc 0,3% yoy cua hai thang truwérc dd. Pay 1a mirc lam phat
thap nhat ké tlr thang 3, phan anh sy phuc h6i mong manh ctia nén kinh té. Chi s6 gia
san xudt (PPI) ctia Trung Quoc da céi thién, gidm 0,8% trong thiang 6 so v&i cung Ky
nam trwéc, mirc gidm nhé nhit trong 17 thang.

Ty 1& lam phat Trung Quéc tir dau 2024 dén nay
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Nguén: Cuc Théng ké Quéc gia Trung Qudc (NBS).



Ty 1é that nghiép trung binh & thanh thi tai Trung Quéc dwoc khéo satla 5,1% trong
nra ddu nam 2024, gidam 0,2 diém phin tram so v&i cung ky ndm ngodi. Theo Cuc
Thoéng ké Qudc gia Trung Quéc (NBS), vao thang 6 ty 1é thit nghiép & thanh thi dwoc
khéo sat trén toan qudc la 5%, khdng doi so v&i thang trwde va gidm 0,2 diém phan
trdm so v&i thang 6 ndm ngodi. Ty 1é thit nghiép 6n dinh phan dnh sy kiém soat tot
cda chinh phu trong viéc duy tri viéc lam trong boi canh tang trwéng kinh té€ chim lai.

Ty & that nghiép Trung Quéc tir ddu ndm 2024 dén nay
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Nguén: Cuc Théng ké Quéc gia Trung Quéc (NBS).

Ngan hang Trung wong Trung Qudc (PBoC) da cat gidm lai suit chinh sdch ngin han
dé thuc diy niém tin doanh nghiép va nguwoi tiéu dung. Lai suat cho vay co ban ky han
mot ndm gidm tir 3,45% xudng 3,35%, danh d4u lan cit gidm dau tién k€ tir thang 8
nam ngoai. Lii suat mua lai (repo) ddo ngwoc ky han 7 ngay giam ttr 1,8% xudng 1,7%,
nham tdi wu héa co ché vin hanh thi trueong mé va ting cudng ho tre tai chinh cho
nén kinh té.

Chinh s4ch tai khda cling dwoc diéu chinh dé ting cuwdng chi tiéu cdng va hd tro cac
doanh nghiép gdp khé khan. Viéc ting cwong diu tw cong la mot trong nhirng bién
phap chu yéu dé kich thich ting trwdng kinh té trong boi canh céc yéu té bén ngoai
bat loi va thi trweong ndi dia con nhiéu khoé khan.

4. Nhat Ban

Trong quy 1/2024, GDP cua Nhat Ban da giam 0,5% (qoq), ddo nguwoc tir mitc tang
trwedng 0,1% (qoq) trong quy IV/2023. Sw suy gidm nay chu yéu do tiéu dung tw nhan,
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chiém hon mét nira GDP, gidm trong quy thi tw lién ti€p v&i mirc gidm 0,7%, danh dau
murc gidm manh nhit trong ba quy. Tiéu dung tw nhin gidm thé hién stc tiéu thu cia
ho gia dinh yéu, c6 thé 1a do tAm ly tiéu ding kém hodc thu nhip kha dung giam.

Tang trwéng GDP Nhat Ban (QoQ) tir 2022 dén nay
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Nguén: Van phong Noi cac Nhat Ban.

Thwong mai rong la lwc cadn déi véi GDP khi xudt khau gidm 5,1% va nhip khau
gidm 3,3%. Sy suy gidm trong xuit khiu c6 thé dworc ly gidi b&i nhu cu toan ciu yéu
va tinh hinh canh tranh qudc té khic nghiét. Trong khi d6, chi tiéu ctia chinh phu chi
tang 0,2%, cho thay cac bién phap kich thich kinh té tir phia chinh phu chwa dat hiéu
qua mong mudn trong viéc bu dap sw suy gidm tir cic yéu t6 khac.

Chi s6 gia tiéu dung (CPI) cia Nhat Ban trong thang 06/2024 gilr nguyén & mirc
2,8% (yoy), mirc cao nhit ké tir thang 2, véi gia dién tang 13,4% va gia khi dot tang
2,4%. Chi s6 CPI16i (Core CPI), khéng bao gbm thwc pham twoi séng, ting 2,6% so voi
cung ky nam trudc. Piéu nay cho thay ap lwc lam phat chd yéu dén tir chi phi nang

lwong.



Ty 1é lam phat cia Nhat Ban ntir ddu nam 2024 dén nay
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Nquén: B6 Néi vu va Truyén théng Nhét Ban.

Chi s6 CPI Tokyo ting 2,2% vao thang 7 so v&i cung Ky nam trudc, trong Khi chi s
Core CPI Tokyo, khong bao gom chi phi ndng lwong, gidm xudéng 1,5% (yoy) tir mic
1,8% (yoy) vao thang 6. Sw khac biét nay phan anh sy thay déi trong co ciu gia ca va
sw phan hda trong cic yéu t6 lam phat gitra cac khu vuec.

Ty 1€ thit nghiép ctia Nhit Ban duy tri & mirc 2,6% vao thang 05/2024, khong thay
doi trong thang thir tw lién tiép, day la mirc cao nhit ké tir thang 9/2023. Ty 1é tham
gia luc lwong lao dong, khong diéu chinh theo mua, tang 1én mirc cao nhat trong tam
thangla 63,3% vao thang 5, tir mirc 62,9% cuia cung ky nam trwéc. Sy gia tang nay cho

thay sw cai thién trong thi treong lao dong, mic du ty 1é that nghiép van con cao.



Ty I1& that nghiép Nhat Ban tir ddu nam 2024 dén nay
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Nguén: Bo Noi vu va Truyén thong NHét Ban.

Thang 07/2024, Ngin hang Trung wong Nhit Ban (BOJ) da tang lai suat tir 0,1%
1én 0,25% dé kiém soat lam phat. Pong thoi, BOJ dw dinh gidm mot nira lwgng mua
trai phi€u hang thang xuong con 3 nghin ty Yén (khodng 20 ty USD) vao quy 1/2026.
Quyét dinh tang 1di suat nay da lam tang gid déng Yén Nhit so véi USD, gidm ty giad
USD/JPY khoang 7,2% ké tir dau thang 7. Chinh sach nay phan anh sw thay doi trong
quan diém cda BOJ, tir viéc duy tri 1di suat thidp dé kich thich tang trwdng sang viéc
ki€m soat lam phat trong béi canh gia ca tang.

Chinh sach tai khéa cia Nhat Ban tiép tuc tip trung vao viéc kich thich kinh té thong
qua chi tiéu cong, nham ddi pho véi cac thach thirc tir kinh té€ toan ciu bién dong va
céc yéu t6 ndi tai nhw thién tai va thi treong lao ddng. Viéc nay bao gom cac goi ho tro
tai chinh cho cac linh vwc bi dnh hwéng béi thién tai, cling nhw cac chwong trinh tao
viéc lam va dao tao lai lao dong.

5. Thi trwro'ng hang héa va tai chinh toan cau

5.1. Thj trworng ndang lwong

Trong thang 7 va 7 thang dau nam 2024, thi trweong ndng lwong toan ciu da trai qua
nhiéu bién déng dang chu y. Chi s6 gia nang lwong Dow Jones (DJCIEN) kh&i dau tir
mirc 125.66 diém vao thang 1 va ting 1én 133.69 diém vao thang 7, phan anh sv gia

tang trong gia ca nang lwong. Trong khi d6, gid dau Brent giam tir 83.62 USD/thung
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vao thdng 1 xudng con 77.03 USD/thung vao thang 7, chi yéu do su yéu kém ctia nén
kinh té toan ciu, mac du rdi ro dia chinh tri gia tang.

Bén canh d6, chi s6 van tai bién Baltic Dry Index (BDI) ciing trdi qua sw bién dong
manh. Ttr mirc 1398 di€ém vao thang 1, chi s6 nay ting 1én 2111 diém vao thang 2
trudre khi gidm xuéng 1708 diém vao thang 7. Sw bién dong nay phan anh chi phi vin
tai bién ting cao do gidn doan trong chudi cung (rng va nhu cau van tai.

5.2. Thi trwong vang

Trong quy dau tién cia nam 2024, thi trweong vang da thiét 1ap mét ky luc méi, voi
gia vang tiép tuc da tang manh mé trong quy II. Pén giira thang 4, gia vang da vuot
ngudong 2.400 USD/ounce, dat mirc cao ky luc. Tinh dén ngay 24/07/2024, gia vang
thé gi¢i binh quén dat 2.383,17 USD/ounce, ting 1,49% so v&i thang trudrce.

Sw tang gid nay chd yéu do cac nha dau tw ky vong Cuc Du trir Lién bang Hoa Ky
(FED) sé cat giam lai suit vao thang 9/2024. Cung v&i do, nguy co xung dot dia chinh
tri gia tang trén toan ciu cling di thuc diy nhu cau tich trir vang nhw mot tai san an
toan.

5.3. Thi trwong ngoai héi

Trong ntra ddu nam 2024, chi s6 Dollar Index (DXY) da c6 sw gia tang dang ké, tir
mirc 103.270 diém vao thang 1 1én 104.33 diém vao thang 7, phdn anh sirc manh cia
dong USD trén thi treong qudc té. Viéc FED duy tri mic lai suat cao tlir 5.25% dén
5.50% trong sudt 7 thang dau nam da tao ap lwc 1én 1én cac dong tién khac, gop phan
vao su tang gia cia dong USD. Trén thi trweong nodi dia, gia d6 la My binh quén trén thi
treong tw do dao dong quanh mirc 25,455 VND/USD.

bong USD da ting gia so v&i nhiéu dong tién khac trong nira ddu nam 2024, mot
phan do tinh hinh ldi suat cao & My. Pac biét, vao cud6i thang 09/2022, chi sé dong USD
do strc manh cta “déng bac xanh” so v&i ré cdc dong tién cha chot khac da dat mirc
cao nhit moi thoi dai la 128.32 diém, tang manh so v&i cudi ndm 2021, khi chi s6 nay
& mirc 115.40 diém. Diéu nay cho thiy su ting tredng manh mé ctia déng USD trong
bdi canh chinh sach tién té that chit cua M.

Trong ntra ddu ndm 2024, dong Yén Nhit (JPY) da tang hon 3% so vé&i dong USD,
dat mirc cao nhit trong 7 thang. Tai mot thoi diém, dong Yén da cham mic 141.675

JPY/USD trwéce khi ha nhiét d6i chit. Pay 1a mirc manh nhat cia dong Yén ké tir diu
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thang 01/2024. Twong tw, dong Nhin din té Trung Qudc (CNY) ciling ting 0.8% so v&i
dong USD. Péng Yén Nhit va dong Nhan din té Trung Quoc tang gid phan anh cac yéu
t6 kinh té noi tai cia cdc qudc gia ndy, bao gom chinh sach tién té va tai khoa, cling nhw

bién dong kinh té toan cau.

II. Tinh hinh Kkinh t€ vi m6 Viét Nam

1. Tang trwong GDP

Trong nira ddu nam 2024, GDP ctia Viét Nam wdéc tinh ting 6,42% (yoy), mirc ting
th hai trong giai doan 2020-2024, chi dirng sau cung ky nam 2022 khi nén kinh té
m¢ ctra tré lai sau dai dich Covid-19. Pac biét, trong quy 11/2024, GDP tang 6,93% so
v&i cung Ky, ddnh ddu mirc ting theo quy cao nhit trong vong bon ndm tré lai diy. Cac
con s nay cho thiy sw phuc h6i manh mé cia nén kinh té Viét Nam sau cac khé khin
twr dai dich Covid-19.

Tang treéng GDP Viét Nam tir 2022 dén nay
13,67%

10%

7.72%

6,72% 6,93%

9

5.92% o o 5.66%
,33%

5,03% ]

Tang tredng GDP (%)

5%

4,14%

3,32%

0%

Q1/2022 Q2/2022 Q3/2022 Q4/2022 Q1/2023 Q2/2023 Q3/2023 Q4/2023 Q1/2024 Q2/2024

Nguén: Téng cuc Théng ké (GSO).

Khu vwc nong nghiép tiép tuc ting trwedng o6n dinh. Khu vuwc cong nghiép phuc hoi
tot, tang 8,5% so 07/2023. Khu vuc dich vu tiép tuc ting kha; tong m&c ban 1é hang
héa va doanh thu dich vu tiéu dung 7 thang tang 8,7%. Chi s6 Nha quan tri mua hang
(PMI) thang 07/2024 dat 54,7 diém - cao nhat ké tir thdng 11/2018 v&i san lwong,
don hang mé&i tang manbh.
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Sw hoi phuc ctia nén Kinh té thé gi¢i da thuc diy hoat dong san xuit va xuit khiu
cta Viét Nam. Pon hang tir cdc doi tac quoc té quay tré lai, gitp tang cworng hoat dong
san xuat va xuat khiu, trong khi nhu cu tiéu dung noi dia van & mirc yéu va thi treong
bat dong san phuc hoéi chim.

2. Thu chi Ngian sach nha nwéc va dau tw cong

2.1. Thu chi ngdn sach nha nwéc

Téng thu ngin sach nha nwéc trong 7 thang diu niam 2024 dat khoang 1.188,1
nghin ty dong, wéc ting 14,6% so véi cung ky ndm trudce. Sw gia ting nay chu yéu nho
vao cac khoan thu ttr thué thu nhip doanh nghiép (CIT) va thué gia tri gia tang (VAT).
Thu ndi dia déng gbp phan 1on vao tong thu ngin sach, wée dat 995 nghin ty dong,
bang 68,9% du todn nidm va ting 15,8% so v&i cung ky nam trudec.

Thu tir hoat dong xuit nhap khiu wéc dat 158,5 nghin ty dong, bang 77,7% dw toin
nam va tang 11,7% so v&i cung Ky ndm trwéde. CAc mat hang xuit khau chi lwc nhw
dién thoai, linh kién dién ti, va dét may déng gép phan I&n vao khoan thu nay.

Thu tir ddu thé gidm nhe so v&i cung ky ndm trwéec, wéc dat 34,4 nghin ty dong,
bang 74,7% dw toan nim va gidm 2,7% so v&i cung ky nam trwdc. Nguyén nhan 1a do
gia dau thé gidi c6 xu hwdng gidm va san lweng khai thac giam.

Két qua nay phan anh sy hoéi phuc tich cwc cia cac hoat dong kinh té trong nwérc.
bac biét, thu tién st dung dit trong nlra ddu nam tang 91,2% so v&i cung Ky nam
ngoai. Piéu nay chi yéu do mot sé chinh sach gia han thué va tién thué dat da dwoc
thwc hién trong nam 2023 nhwng ngirng ap dung trong nam 2024.

2.2. Chi ngan sdach nha nwéc

Tong chi ngan sach nha nwéc liy ké 7 thang ddu ndm 2024 wéc dat 948,3 nghin ty
dong, twong dwong 44,7% dy todn nam va tang 0,6% so véi cung Ky nam trudc.

Chi thwong xuyén chiém ty trong 1én nhat trong téng chi ngan sach, wéc dat 652,5
nghin ty dong, twvong dwong 51,8% dw toan nam va tiang 3,7% so v&i cung ky nam
trwedre. Cac khodn chi chi yéu bao gém chi cho gido duc, y té, an sinh xa h6i va quan ly
hanh chinh nha nuwérc.

Chi dau tw phat trién wéc dat 232,1 nghin ty dong, bang 34,3% duw toan va giam
8,4% so v&i cung ky nam trudce. Pay 1a khoén chi dé diu tu vao cic dw an co sé ha

tang, xdy dwng cau dwong va cac cong trinh cong cong.
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Chi trd no va vién tro wéc dat khodng 63,2 nghin ty dong, bang 56,5% duw todn va
tang 7,7% so v&i cung ky nam trwée. Cac khoan chi nay chu yéu dung dé tra ng trong
va ngoai nwérc, ddm bdo 6n dinh tai chinh quéc gia.

2.3. Ddu tw céng

Trong ntra ddu ndm 2024, chi dau tw cong chwa cé nhiéu sy bt pha dang ké. Téc
dd gidi ngin von dau tw cong dat 31,6% ké hoach nam, twong dwong khoang 245.000
ty dong. Pang chi y, nguén von diu tw cong chi yéu xuit phat tir ngdn sach nha nworc,
chiém 80%, phan con lai dén tlr vén ODA va cac nguoén vén Khac.

Cac thu tuc giadi ngan, gidi phong mit bang thuwong chwa dugc hoan thién trong
nhirtng thdng ddu ndm va ting toc hon & nhirng thang cudi nam. Lam phat cao cling
gay khé khan cho viéc thic ddy dau tw cong.

Chinh pht ky vong ty 1é gidi ngdn ndm nay sé dat mrc ky luc 90-95% ké hoach nho
vao viéc thdo g& cac nut that phdp 1y va 6n dinh gid hang héa nguyén vat liéu. Cac dw
an trong diém bao gbm: Sin bay quéc té Long Thanh; Pwong vanh dai 3 TPHCM;
Puwong vanh dai 4 Ha Noi; Cao téc DAu Gidy-Lién Khwong; Cao téc Chau Doc-Can Tho-
Séc Trang; Cao toc Khanh Hoa-Buén Ma Thuot.

Du da c6 tién b, nhiéu duw 4n van phai d6i mit v&i viée ting tong mirc dau tw, dan
dén viéc diéu chinh chu trwong dau tw, gy can tré cho qua trinh thwc hién va trién
khai. Trong ndm 2024, dAu tw céng tiép tuc dwoc coi 1a gidi phap then ch6t nham kich
thich kinh té va tac dong lan téa dén cac linh vwc khac trong dai han. K& hoach dau tw
céng ctia Chinh pht cho ca ndm 2024 wéc tinh dat 677.000 ty dong, chiém 32% ngin
sach nha nuorc, tp trung vao cac duw an trong diém nhw cao téc Bic - Nam va cang
hang khong quoc té Long Thanh. Téng vén diu tw cong phin bd trong nim 2024 cé
thé dat 730.000 ty dong, gidm khodng 5% so v&i ndm trwdc nhwng van cao so voi
trung binh 5 nam qua.

3. Can can thanh toan quoéc té

3.1. Cdan can thwong mai

Trong boi canh kinh t€ toan ciu nhiéu bién dong, can cin thwong mai ctia Viét Nam
trong 7 thang diu nam 2024 d3 ghi nhan nhirng két qua tich cuc.

Tinh chung bay thang nam 2024, tong kim ngach xuit, nhip khiu hang hoéa dat
439,88 ty USD, ting 17,1% so v&i cung Ky nam trwéec, trong dé xudt khiu tang 15,7%
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va nhap khiu tang 18,5%. K&t qua 13, can cin thwong mai hang héa xuét siéu 14,08 ty
USD.

Xuat khau: Trong bay thang ddu nam 2024, kim ngach xuit khiu hang héa wéc dat
226,98 ty USD, tang 15,7% so v&i cung ky nam trwéece. Trong d6: Khu vue kinh té trong
nuwée dat 63,08 ty USD, tang 21,1%, chiém 27,8% tong kim ngach xuat khiu; Khu vuc
c6 vOon dau tw nwde ngoai (k€ ca dau tho) dat 163,9 ty USD, tang 13,8%, chiém 72,2%.

Nhéip khiu: Kim ngach nhip khiu hang héa 7 thang ddu ndm wéc dat 212,9 ty USD,
tang 18,5% so v&i cung ky nam trwéec, trong d6: Khu vwee kinh té trong nwéc dat 78 ty
USD, tang 21,5%); Khu vuc cé von dau tw nwéc ngoai dat 134,9 ty USD, tang 16,9%.

Thi trwong xuét, nhip khau chinh: Hoa Ky 1a thi treong xuit khiu 1é6n nhét cta Viét
Nam véi kim ngach wée dat 66,1 ty USD. Trung Qudc 1a thi treong nhip khiu 1on nhit
cua Viét Nam véi kim ngach wéce dat 79,2 ty USD.

Can can thwong mai dich vu: Mac du can can thwong mai hang héa ghi nhan mirc
thing duw xut siéu 14,08 ty USD, can cin thwong mai dich vu vAn thAm hut hon 2,8 ty
USD trong ntra ddu nam 2024. Pay la m&c thiAm hut cao nhit ké tir quy 3 nam 2022,
phén anh sw kho6 khan trong viéc cin d6i dich vu xuit nhip khau ctia Viét Nam.

3.2. Can can tai chinh

Trong nira ddu nam 2024, can cin tai chinh ctia Viét Nam da ghi nhin nhirng bién
dong dang ké, phan anh cac thay déi va xu hwdng trong nén kinh té quoc gia cling nhw
toan ciu.

DPau tu truc ti€p nwée ngoai (FDI): Tong von FDI dang ky vao Viét Nam trong 7 thang
dau nam 2024 dat 18 ty USD, tang 10,9% so v&i cung ky ndm trwéc. Trong dé: Von
dang ky mé&i dat 10,76 ty USD, tang 11,6% (yoy).

e V06n diéu chinh dat 4,97 ty USD, tang 19,4% (yoy).

« FDI gbp vén va mua c6 phan gidm 45,2% (yoy) xudng con 2,27 ty USD.

Phdn bé theo linh vuec:

« Nganh cong nghiép ché bién, ché tao tiép tuc dan dau véi 7,88 ty USD, chiém
73,2% tong von dang ky m&i. Linh vic nay thu hit sw quan tdm 1on tir cac nha dau tw
nho vao lgi thé canh tranh vé chi phi sdn xut va chinh siach wu dai dau tw ctia Chinh

phu.
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« Nganh bat dong san dirng thir hai v&i 1,94 ty USD, chiém 18% tong vén ding ky
moi.

Phdn bé theo qudc gia:

« Singapore la qudc gia dan dau vé von FDI vao Viét Nam, chiém 42,3% téng von
dau tw véi gan 4,54 ty USD, tang 86% so v&i cung Ky nam trwdec.

o Trung Qudc va Hong Kong chiém tong cong 23% tong von FDI vao Viét Nam.

Vén FDI thwc hién: Trong 7 thdng diu nam 2024, vén FDI thwc hién dat 12,55 ty
USD, tang 8,4% so v&i cung ky nam trwéc. Linh vwe ché bién, ché tao chiém ty trong
16m nhat véi 9,98 ty USD, twong dwong 79,5% tong von FDI thuc hién. Nganh bit dong
san va san xuit, phan phdi dién, khi d6t 1an lwot chiém 9,1% va 3,8% tong von FDI gidi
ngan.

Ddu tw gidn tiép nwdc ngodai (FII): Trong 7 thang ddu nam 2024, dong von FII ¢6 xu
hwéng rat rong khéi Viét Nam. Tuy nhién, sy tang tredng manh mé trong FDI da bu
d3p phan nao cho sy sut gidm nay, gép phan duy tri can can tai chinh 6n dinh.

4. Tinh hinh lam phat

Trong 7 thdng dau ndm 2024, tinh hinh lam phat tai Viét Nam dwoc ddnh diu badi
sy tang tredng 6n dinh nhwng lién tuc ctia Chi s6 Gid Tiéu dung (CPI). Tinh binh quén,
CPI ting 4,12% so v&i cung ky ndm trwdec, cho thay ap lwc lam phat dang c6 xu huwdng
gia tang. Xu huwdng lam phat CPI tiép tuc tang déu dan, véi mire tang CPI trong thang
07/2024 dat 4,36% so v&i cung ky nam trudc (yoy), tang 1,89% so voithang 12/2023

(ytd), tang 0,48% so v&i thang truedrc (mom).
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Chi s6 CPI 7 thang dau nam 2024
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Nguédn: Téng cuc Théng ké (GSO).

Lam phat co ban trong 7 thang dau ndm 2024 ciing ting 2,73% so v&i cung ky nam

truwdce (yoy), cho thiy sw gia ting ap luc gia ca co ban trong nén kinh t&, mic du van

thip hon so v&i mirc ting cda CPI chung.

4.1. Cac nhém hang hoa va dich vu cé CPI tdng cao

Gid thwec phdm: Chi s6 gia nhdm hang dn va dich vu dn uéng tang binh quan 7 thang

nam 2024 tang 4,04% so v&i cung ky nam trudc, tac dong lam CPI chung tang 1,36

diém phan tram. V&i mikrc ting manh nhét 1a gia thit lon (+14%) do thiéu hut nguén

cung sau dot dich ta lon chau Phi. Gia gao trong nwéec cling tang tang 20,76% theo gia

xuat kh4u, dan dén mitc ting 15,57% cta nhém lwong thuec.
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Téc do tang/giam CPI binh quan 7 thang dau nam 2024
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Ngudn: Téng cuc Théng ke (GSO).

Gido duc va y té: Chi s6 gia nhém gido duc ting 8,50%, trong dé dich vu gido duc
tang 8,50% va nhém thudc va dich vu y té ting 7,22% do diéu chinh gia dich vu theo
Thong tw s6 22/2023 cta B Y té va mirc déng bdo hiém y té dwoc diéu chinh theo
mirc lwvong co s& moi.

Nhém nha & va vdt liéu xdy dwng: Tang 5,52% so v&i cung ky nam trwéece, chi yéu do
chi sé gia nha & thué va nha chi s& hiru tinh quy d6i tang 4,83%; chi s6 gia dién sinh
hoat ting 8,85% do nhu cau st dung dién tang cung v&i viéc EVN diéu chinh mirc ban
1é gia dién binh quan. Bén canh d6, chi s6 gia nwéc sinh hoat binh quin 7 thang tang
10,09% so v&i cung ky nam trudc; vat liéu bao dudng nha & tang 1,93%.

4.2. Nguyén nhan tang CPI

o Gia dau: Sv gia ting gid dau trén thé gi¢i da anh hwdng truc ti€p dén chi phi
van tai va san xudt trong nwdc. Gid xang trong nwée tang 3,55% va gid dau diezen tang
4,07% so v&i cung ky nam truérc.

« Chi phi nguyén vat liéu: Chi phi nguyén vit liéu dau vao ting, dac biét la trong
linh vuc san xuat va dich vu. Gia thép va cac vt liéu xdy dwng khac cling c6 xu hwéng

tang nhe.
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« Yéu td quéc té: Gid cd mot s6 hang hoa toan ciu ting, nhw gia lwong thuc va
nhién liéu, da anh hwdéng dén gid trong nwdc. Cudc chién thwong mai My-Trung, cang
thang dia chinh tri tai Trung Déng va su bién dong cla thi truong qudc té€ ciling gop
phan vao su tang gia nay.

5. Thi trworng tai san va hang hoa

5.1. Thj trworng vang trong nwoc

Trong bay thang ddu nam 2024, thi trweong vang trong nwéc da trai qua nhiéu bién
dong dang k€, chiu dnh hwdng manh mé tlr sy bién dong cua gia vang thé gidi. Gia
vang thé gi¢i da tang 12,7% so v&i cudi nam 2023, dat mirc cao nhit la 2.450
USD/ounce vao thang 05/2024. Tuy nhién, gid vang thé gi¢i da gidam nhe 0,05% trong
thang 6, két thic quy II & mc 2.325,71 USD/ounce.

Gia vang S]C trong nwéc ciling ting twong dong v&i gid vang thé gidi, véi mirc ting
6,12% & chiéu mua vao va 4,5% & chiéu ban ra so v&i cudi ndm 2023. Trong thang
05/2024, gia vang SJC vwot ngwdng 90 triéu dong/lwong, nhung sau d6 gidm manh
hon 10% & chiéu mua va hon 12% & chiéu ban ra trong thang 6/2024, két thuc quy 11
& mirc 74,980 - 76,980 triéu dong/lwong. Chénh l1éch gid vang trong nwéc va quoc té
gidm tir trén 17 triéu dong/lwong ddu nam xudng con trén 5 triéu dong/lwong vao
cuoi thang 6,/2024.

Chénh léch gitra gid vang trong nwéc va thé gii da kich thich nhu cau nhép l1au vang,
budc Chinh ph phai can thiép bang cac bién phap cu thé. NHNN di cho phép SJC va
cac ngan hang quéc doanh mua vang tir NHNN va ban truc ti€p cho ngudi ddn nham
giam chénh léch gia. Diéu nay gitp binh 6n thi treong va gidm thiéu hoat dong nhap
lau vang.

5.2. Thi trwong xdang ddu trong nwoc

Trong 7 thdng dau nam 2024, thi trweong xang dau trong nwée ctia Viét Nam da trai
qua nhiéu bién dong do dnh hwdng cia tinh hinh kinh té thé gi¢i va cac chinh sach
diéu chinh trong nwéc. Gia xang dau trong nwéc da cdé xu huwdng gidm nhe tir mirc
23.40 nghin dong/lit vao thang 1 xuéng con 22.88 nghin déng/lit vao thang 7. Gia xang
dau gidm nhe so véi cac thang trwedc d6 do gia dau Brent trén thé gi¢i ¢ xu hwong

giam. Cu thé, gia ddu Brent giam tir 83.62 USD/thung vao thang 1 xuéng con 77.03
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USD/thung vao thang 7. Mirc gidm nay da phin nao giup gidam bét ap lwc 1én gid xang
dau trong nudrc.

Chinh phu da thwc hién c4c bién phap ki€ém soat va diéu chinh gia xing ddu nham
dam bdo sw 6n dinh cuda thi trudmg va ho tro nén kinh té. Cac bién phap nay bao gom
viéc diéu chinh thué va phi lién quan dén xdng diu, cung v&i viéc ting cwong kiém tra
va gidm sat thi treorng d€ ngidn chan cac hanh vi dau co, tang gid bat hop ly.

Trong 7 thdng diu nam, tong lwong xdng dau tiéu thu trong nwéc cd xu hwéng tang
do nhu cau di chuyén va san xuit ting cao. Mic du gia xang diu bién dong, nhuwng tong
lwong tiéu thu x3ng dau van duy tri & mic 6n dinh, cho thdy sw phuc hoi ctia nén kinh
té va nhu cau nang lvong trong nwoc.

5.3. Thi trwong bdt dong sdn trong nwéc

Thi trwong bat dong san Viét Nam da chirng kién sw phuc ho6i nhe trong thang
07/2024, v&i s6 lwong giao dich va gid bit dong san déu tang nhe so v&i thang trudc
dé. Téng gia tri giao dich bat dong san trong thang 7 dat 120.000 ty dong, ting 5% so
véi thang 6. Tuy nhién, so véi cling ky nim ngodi, téng gia tri giao dich van gidm 10%,
phén anh sw chim lai cda thi trweong so véi giai doan bung no tredc day.

Trong 7 thang ddu nam 2024, thi tredrng bat déng san Viét Nam déi mat véi nhiéu
thach thirc do 1ai suit cao, viedng mac phép ly va cac sw kién lién quan dén trai phiéu
doanh nghiép. Tuy nhién, cudi quy 1/2024 da xut hién nhirng ddu hiéu khéoi sic vai
nhiéu dw 4n méi dwoc khéi cong, gidi thiéu va mé ban. Tong gia tri giao dich bat dong
séan 7 thang diu nam dat 800.000 ty dong, gidm 8% so v&i cung ky nam 2023. Cac khu
vuc do thi lén nhw Ha Noi va TP.HCM van 1a diém néng cua thi tredng véi sw ting
truedng nhe, trong khi cac khu vuc ngoai 6 va tinh 1é ghi nhin suw sut gidm dang ké vé
s6 lwong giao dich va gia tri.

Gi4 bat dong san van duy tri & mirc cao nhung téc do ting da cham lai. M3t bang 13i
sudt thip da ho trg cac chi diu tw tiép cin ngudn vén dé dang hon, dong thoi cac
chinh sach wu dii cling gitp cai thién nhu ciu mua nha. Tién d6 trién khai phan khic
nha & xa hdi (NOXH) c6 sw cai thién, gép phan gidi quyét nhu cau & thywc cia nguoi
dan.

Cac yéu td nhu chinh sach tin dung, 14i suit va cic du an ha ting lé6n dang dwoc

trién khai la nhirng yéu t6 quan trong anh hwdng dén thi treong bit déong san. Trong

20



6 thang diu ndm 2024, nganh kinh doanh bt dong san da thu hut 1,89 ty USD von
dang ky cdp mai, chiém 19,9% tong vén dang ky dau tw nwdc ngoai. Von dau tw truc
ti€p nuwdc ngoai (FDI) thwe hién trong linh viwec bit dong san dat 1 ty USD, chiém 9,3%
tong von FDI thuc hién.

6. Thi trwong tai chinh tién té

6.1. Ty gid héi dodi USD/VND

Trong bay thang diu nam 2024, ty gia hoi doai USD/VND da chirng kién nhiéu bién
dong quan trong, phan dnh su phic tap cta tinh hinh kinh té va tai chinh toan ciu
cling nhw trong nwéc. Viéc Cuc Dy trir Lién bang My (FED) tri hodn viéc cat giam lai
sudt dong USD da tao ap lwc 1én 1én ty gia va budc Ngan hang Nha nwéc Viét Nam
(NHNN) phai tang 13i suit diéu hanh.

Ty gia trung tdm do NHNN cong b6 da c6 xu hwdng tang lién tuc, véi mikc tang
1,64%, twong dwong véi 441 VND so véi cudi ndm 2023, dat mirc 24.260 USD/VND
vao cu0i thang 6. Su gia ting nay dwoc ghi nhin trong 5 thang lién tiép, véi mirc ting
manh nhat dién ra vao thang 04/2024, vuot qua mirc 1%. Ty gia trung tAm chi c6 dau
hiéu ha nhiét nhe tw thang 6/2024.

Ty gia ban tham khao tai Cuc Quan ly D trir Ngoai h6i Nha nwéc cling ting theo xu
hwéng clia ty gia trung tdm, tang 1,75% so v&i cudi nam 2023 va duy tri mirc tir 23.400
- 25.450 USD/VND (mua vao - ban ra). Ty gid giao dich cia Vietcombank da tang
4,78% déi véi chiéu mua vao va 4,23% doi véi chiéu ban ra, véi mirc tang manh nhit
vao thang 04/2024, dat xap xi 2% moi thang. Trén thi treong tw do, ty gia cling tang
twong tw, dat mirc tang 4,71% - 4,82% (mua vao - ban ra), véi mirc ting manh nhéat
vao thang 02/2024, xap xi 1,6%. Tinh dén ngay 31/07 /2024, ty gia giao dich trén thi
trueong tw do la 25.630 - 25.730 VND/USD (mua vao - ban ra). Trén thi trwong lién
ngin hang, ty gia lién ngin hang di ting 3,79% ké tir ddu nam, chét phién ngay
31/07/2024 & mtrc 25.248 VND /USD.

bé 6n dinh ty gid va dap ng nhu ciu ngoai té tir hé thdng ngdn hang, NHNN di ban
hon 6,4 ty USD tir dau nam, chd yéu nham ho tro cdc doanh nghiép ddy manh nhap
khau nguyén vit liéu va giai quyét chénh 1éch 4m gitra 13i suit lién ngin hang VND va
USD. béng thoi, NHNN da tang 14i suit tin phiéu va ban USD dé kiém soat ty gia. Tinh
dén cudi thang 6/2024, NHNN da phat hanh tin phiéu véi lai suat tang tir 4,25%/nam
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1én 4,50%/nam, nham hit bét tién VND trong hé théng ngan hang, 1am ting gia tri
cia VND va kiém ché mirc tang cua ty gia USD/VND.

6.2. Ldi sudt lién ngdn hang

Trong nira ddu nam 2024, 13i suit lién ngin hang tai Viét Nam di trai qua suw bién
dong manh mé do tac dong cua cac bién phap can thiép tir Ngadn hang Nha nwéc Viét
Nam (NHNN). Sy bién dong nay phan anh mot loat cic yéu t6 kinh t€ vi mo va cac
quyét dinh chinh sach tai chinh tién té.

Tl thang 02/2024, 13i suit lién ngan hang ky han ngin (qua dém, 1 tuin, 1 thing)
da tang dang ké. Cu thé:

o Liisuatqua dém tang tir 2,4% vao cudi thang 03/2024 1én 4,5% vao cudi thiang
6/2024.

o Lai sudt ky han 1 tudn va 2 tuan tang tir 2,6% lén 4,6% va tlr 2,8% lén 4,6%
tuwong rng.

« Liisudtky han 1 thang tang tir 2,8% lén 4,6%, va ky han 3 thang ting tir 4,5%
1én 5,34%.

Sw gia tang nay chu yéu xuit phat tir thanh khodn hé théng ngin hang bi thu hep
b&i cac bién phap diéu tiét cia NHNN nham 6n dinh ty gia va kiém soat lam phat. Cu
thé:

o NHNN da thwc hién cac nghiép vu ban ngoai té va diéu tiét thanh khoan thong
qua thi treong mé (OMO), két hop véi viéce tang 1ai sudt OMO va tin phiéu. Muc tiéu la
gitr mirc 13i suit lién ngdn hang cao dé€ han ché cac giao dich diu co chénh l1éch 13i suit
(carry trade).

o Tang trwdng tin dung nhanh chéng cling 1a mot yéu t6 quan trong gép phan vao
sw tang 1di suatlién ngan hang. Tinh dén ngay 22/07/2024, tang trwedng tin dung tang
5,33% so v&i cudi ndm 2023, trong do6 tin dung VND tang 5,92%, tin dung ngoai té
giam 8,87%.

6.3. Ldi sudt huy déng va cho vay

Lai suit huy dong tai cic ngan hang thwong mai (NHTM) da c6 xu hwéng tang tré
lai sau khi cham day trong quy 1/2024. Sy gia ting nay phan anh nhu ciu huy déng
vOn dé dap (rng tang trwdng tin dung va bu dap thanh khodan thiéu hut trén thi truomg

lién ngan hang. Pén cudi thang 06/2024, 14i suit huy dong binh quan ky han 12 thang

22



cia cdic NHTM c6 phan lén dat khodng 4,75%, tang 35 diém co ban so v&i mirc day,
trong khi nhém ngin hang quéc doanh duy tri mtrc 4,68%.

Mac du ldi sudt huy dong ting, 13i suit cho vay van c6 xu hwéng gidm nhe trong nira
dau nadm 2024 dé ho tro phat trién kinh té. Tinh dén thang 06/2024, 13i suit cho vay
binh quan cda cic khodn vay méi va cti con dw no dao dong tir 7,3% dén 9,5%, giam
1 diém phan tram so v&i cubi ndm 2023.

Nhin chung, cac ngan hang van duy tri cac chinh sach ho tro 13i suat cho cac doanh
nghiép nho va vira, cliing nhw cidc nganh céng nghiép wu tién nham thic diy ting
trwdng kinh té. Lii suit cho vay ngin han t6i da bang VND ddi v&i mot s6 nganh linh
vuc wu tién hién dang & mtrc 4% /nam.

Viéc diéu chinh 1ai suit trén ca hai thi treong phan anh sy linh hoat cia NHNN
trong viéc diéu hanh chinh sich tién té nham dat dwoc cdc muc tiéu kinh t€ vi mo. Lai
sudt thip gitp gidm chi phi vay von, kich thich dau tw va tiéu dung, tir d6 thic day tang
truedng kinh té. Tuy nhién, 1di suit thip ciing tiém 4n nguy co tang lam phat néu khéng
dwoc kiém soat tot. Trong béi cdnh lam phat binh quan sdu thang dadu nam 2024 ting
4,08% so véi cung Ky nam trwdc, NHNN can tiép tuc theo doi sat sao cac bién dong
cda thi trwong d€ cé nhirng diéu chinh phtu hop, ddm bdo 6n dinh kinh té vi m6 va

ki€m soat lam phat.

III. Trién vong kinh té vi m6 toan ciu va Viét Nam quy III va nira cudi nam
2024

1. Trién vong kinh té vi mé toan cdu quy Il va nira cuéi ndm 2024

Trong ntra cudi nam 2024, nén kinh té toan cau dw Kkién sé tiép tuc phuc héi mac du
téc do tiang truedng c6 thé chdm hon so véi giai doan trwde dai dich COVID-19. Theo
dw bado ctia Ngan hang Thé gi¢i (World Bank), ting trwedng GDP toan ciu nam 2024
dwoc du kién dat khodng 2.6%, khong thay doi so véi nam trudce. Sw tang tredng nay
chi yéu dwoc thic day boi sw phuc héi trong linh vwee sdn xuit va tiéu dung, cung voi
chinh sach n&i long tién té & nhiéu qudc gia. Cu thé cac dw bio cia World Bank nhw

Sau:
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Phan hoa tdng trwdng giitra cdac khu vuec:

Cdc qudc gia phdt trién:

Hoa Ky: Dw bao tang trwdng khoang 2.5%, gilr nguyén so v&i nam trude. Nén kinh
té€ My duoc hd tro béi cac chinh sach tai khoa va tién té tich cuc, ciing véi thi trieong
lao ddng 6n dinh.

Chau Au: Khu vuc ndy duw kién sé c6 mirc ting trwdng tir 0.5% lén 0.7%. Sw phuc
hoi kinh t€ ctia chiu Au dwoc hd tro béi tAm ly ngwoi tiéu ding cai thién va chinh sach
néiléng tién té cda Ngan hang Trung wong Chau Au (ECB).

Nhit Ban: Tang trwdng dy kién gidm manh tir 1.9% nam 2023 xu6ng con 0.7% nam
2024. Kinh té Nhit Ban dang phai d6i mat véi nhiéu thach thire tir phia cung va cau
ndi dia suy yéu.

Cdc qudc gia méi noi va dang phdt trién: Tang trwedng kinh té dw kién khodng
4.0%, gidm nhe tir mtrc 4.2% nam 2023. Cac qudc gia khu viec Trung Déng va Bac Phi
c6 mirc ting tredng tang tir 1.5% nam 2023 1én 2.8% nam 2024, trong khi cac quoc
gia khac gidm nhe so v&i nam truéec.

Déng lwc tdng trwéng kinh té toan cdu:

- Sw phuc h6i ctia khu virc sdn xuat va xudt khiu: Cac nén kinh té 16n nhu My,
Trung Quéc va khu viwec Eurozone dang cho thiy sw cdi thién ddng ké trong hoat dong
san xudt va xuit khau. Chi s6 quan tri mua hang (PMI) va chi s6 san xuit cé6ng nghiép
(IIP) déu duy tri & mirc cao, cho thay xu hwdng phuc hoi bén virng.

- Tang trwdng tiéu dung: Tong mirc ban 1é hang héa va dich vu dang tang trwdng
nho sw gia tdng nhu cau tir ngudi tiéu dung va khach du lich quéc té.

Cdc yéu té thdch thirc tdng trwdng:

- Cang thang dia chinh tri: Cic xung dot dia chinh tri va bién ddng chinh tri toan
ciu tiép tuc la mot rii ro 1&n dé6i véi tang tredng kinh té.

- Bién dbng gid hang hoéa: Gia dau, thwec phdm va kim loai dw bao sé tiép tuc chiu
ap lwc tang gia do cac yéu té nhw bién dong khi hdu va nhu ciu ting cao. Gia dau dw

ki€n dao dong quanh mirc 80-100 USD/thung.
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Xu hwong chinh sdch kinh té vi mé:

Chinh sdch tién té:

- Hoa Ky: Cuc Du trir Lién bang My (FED) du kién sé ha ldi sudt 1an dau vao thang
09/2024 nham hod tro nén kinh té trong béi canh lam phat gidm va thi treong lao dong
suy yéu.

- Chau Au: Ngan hang Trung wong Chau Au (ECB) du kién sé& duy tri chinh sach
n&i long tién té, véi kha ndng cit gidm 14i suit vao thang 09/2024 nham ho tro nén
kinh té khu vuc Eurozone.

- Nhdt Ban: Ngan hang Trung wong Nhit Ban (BOJ) dy kién s€ duy tri chinh sach
13i sudt 4m va cac bién phap kich thich tién té dé€ dat muc tiéu lam phat 2%.

Chinh sdch tai khéa:

Ddu tw céng: Cac chinh pht trén toan ciu sé tiép tuc ddy manh diu tw cong, dac
biét vao co s& ha ting va cac duw 4n 1én, nham thiic dy ting trwedng kinh té. Von dau
tw tir nguon ngan sach nha nwéc va von dau tu trwe ti€p nwéc ngoai (FDI) déu dw kién
sé tang so v&i cung ky nam trudrc.

Kich thich tiéu dung: Cac bién phap kich thich tiéu dung ndi dia, bao gbm gidm
thué va tang lwong co ban, da bat dau c6 tic dung tai nhiéu nén kinh té 16n.

Lam phdt toan cdu du kién sé& gidm trong nira cudi nim 2024 nhung van duy tri &
mtrc cao. Tai cac nén kinh t& 16n nhw khu vuce st dung dong tién chung Chau Au, Anh
va Nhat Ban, lam phat dw bao sé gan véi muc tiéu dé ra, trong khi lam phat tai My duw
kién van cao hon muc tiéu dit ra. Lam phat toan ciu ndm 2024 dwoc du bdo khoang
3.5%, giam so v&i mirc 6.8% clia nam 2023.

Thwong mai toan cdu: Hoat dong thwong mai toan ciu dw kién sé phuc hoi tich
cuc véi mirc ting kKhodng 2% vao nam 2024 va 3.4% vao nam 2025. Sy bung nd tré
lai cia ciu hang héa toan ciu va viéc duy tri cac bién phap cai cich thwong mai sé thic
day ting trwdng thwong mai hang hoéa va dich vu.

2. Trién vong kinh té vi mé Viét Nam quy III va nira cudi ndm 2024

Du béo trién vong kinh té Viét Nam trong quy III va ntra cudi nam 2024 la kha lac
quan. Theo Nghi quyét s6 108/NQ-CP ngay 10/07/2024 ctia Chinh phd, muc tiéu GDP
cd ndm 2024 nd lwc phin ddu dat tlr 6,5% - 7%. Cac yéu td thic diy ting trudng bao

gom tiéu dung, dau tw céng, xudt khiu va sw phat trién cla cac nganh céng nghiép ché
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bién, ché tao. Bén canh dé, cic té chirc quéc té nhw OECD, ADB, IMF va World Bank
déu c6 danh gia tich cuc va du bao tang trwedng GDP cia Viét Nam sé tang thém 0,5-1
di€ém phan tram so v&i ndm ngodi, cé thé dat tir 6,5% dén 7%.

Xu hwong chinh sdch kinh té vi mé:

Ddu tw céng: Chinh phu tiép tuc ddy manh dau tw céng véi nhiéu gidi phap tang
cwong hiéu qua st dung von, cai thién co s& ha ting va thuc dy phat trién cac dw 4n
16mn.

Chinh sdch tién té: Ngin hang Nha nuéc duy tri cac bién phap 6n dinh 13i suit va
ty gid, dong thoi ho tro doanh nghiép tiép cin von vay wu dai d€ thic ddy san xuit va
kinh doanh. Lai sudt huy déng du bao sé ting nhe vao cudi nam 2024, trong khi ty gia
USD/VND duw kién duy tri 6n dinh.

Hé tro’ doanh nghiép va khuyén khich dau tuw:

- HOé tro Doanh nghiép: Chinh phu da ban hanh nhiéu chinh sach hé tro doanh
nghiép nhw gidm thué VAT tir 10% xudng 8% cho dén hét nam 2024 nham kich thich
tiéu dung va ho tro doanh nghiép., ting lwong co s& va lwong tdi thi€u viing, va cac
bién phap khuyén khich dau tw vao cong nghé, kinh té s6, va kinh té tuin hoan.

- Khuyén khich ddu tw nwéc ngoai: Chinh phu tiép tuc tao diéu kién thuin loi dé
thu hat FDI, dic biét trong cac linh vuc cong nghiép ché bién, ché tao, va bt dong san.

Dw bdo lam phdt binh qudan nam 2024 sé dwoc kiém soat trong mirc muc tiéu cia
Chinh phu tir 4-4,5%. Ap lwc lam phat sé ting vao cudi ndm khi nhu cau noi dia hoi

phuc, nhung sé dwoc kiém soat tét nho chinh sach tién té linh hoat.

IV. Khuyén nghi chinh sach

1. Chinh sach Tai khoa

Tang cwong Pau tw cong:

e Gidi ngdn vén ddu tw céng: Chinh phu cin dat muc tiéu gidi ngdn 95% ké
hoach nidm 2024, twong (rng vdi viéc phai gidi ngn hon 75 nghin ty dong moi thang
trong nira cudi nam. Diéu nay doi hoi sw phoi hop chat ché gitra cac B, nganh dé giai

quyét cac vin dé vé thu tuc hanh chinh va gidi phéng mit bang.
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o Uutién cdc dw dn hiéu qua: Lwa chon cac dw 4n c6 tac dong kinh té-xa hoi cao,
dac biét trong cac linh vwc ha ting giao thong, nang lwgng, va cdng nghé thong tin,
nham thic diy tang trwedng kinh té va tao nén tang phat trién dai han.

Piéu chinh thué suit va cai thién hé théng thué: Tié€p tuc cai thién hé théng thué
va m& réng co s& thué dé tang thu ngin sich Nha nwéc. Pong thoi, cin cé cac bién
phap dé€ giam that thu thué va ddm bao sw céng bang trong chinh sach thué, bao gom
viéc diéu chinh thué suit thu nhap doanh nghiép va thué gia tri gia ting (VAT) dé ho
tro cac doanh nghiép nhé va vira.

2. Chinh sach tién té

- On dinh Ldi sudt: Ngan hang Nha nwéc (NHNN) cin tiép tuc theo dbi va gidm sat
13i sudt huy dong va cho vay phu hop véi tinh hinh kinh té, duy tri 13i suit & mirc hop
ly d€ kiém soat lam phat va ho tro ting trwdng kinh té. Dw kién 13i suit cho vay binh
quan sé dao dong tir 8% - 9% trong nam 2024.

- Qudn Iy ty gid: NHNN can duy tri ty gid 6n dinh dé ho tro xudt kh4u va tranh cac
bién dong manh cé thé gy dnh hwdng tiéu cwec dén nén kinh té. NHNN c6 thé st dung
cac cong cu thi treong mé (OMO) va phat hanh tin phiéu linh hoat dé€ ddm bao thanh
khoan hé thong ngin hang.

- Tang trwéng tin dung: Khuyén khich ting trudng tin dung & mirc hop ly dé€ hd
tror doanh nghiép, dac biét la cac doanh nghiép nhé va vira, trong giai doan phuc hoi
kinh té. PAm bdo tin dung khdng bi don ép qua mirc dé tranh nguy co no xau tiang cao.

3. Chinh sach thwong mai va dau tw

- Thiic ddy xudt khdu: Ting cwong cac bién phap thic ddy xuat khiu, dic biét 1a
cac mat hang chid lwc nhw dién t, dét may, nong san. Pa dang hda thi tredrng xudt khau
dé gidm phu thudc vao mot s6 thi trueong 1om.

- Thu hiit ddau tw nwdéc ngoai (FDI): Tao diéu kién thuin loi d€ thu hut FDI, dac
biét trong cac linh vwc cong nghé cao, cong nghiép ché bién ché tao va bit dong san.
Pon gidn héa thu tuc hanh chinh, cai thién méi trweong diu tw dé€ thu hut cac nha dau

tw nwdc ngoai.
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Nhirng quy dinh vé cong bé thong tin

Tac gi4 sau sé chiu trach nhiém vé noi dung ctia bdo cdo nay, dong thoi chirng nhan rang
nhitng quan diém, nhan dinh trong bdo cdo nay phan anh y kién chd quan cta nguoi viét,
khong nhit thiét phén dnh quan diém cia DEPOCEN: CN. T6 Thanh Liém, Nghién ctru vién

Trung tim Nghién cru Chinh sach va Phat trién. Email: thanhliem@depocen.org.

Tat ca cac thong tin, dir liéu chi dwoc cip nhit dén hét ngay 31/07/2024 va déu da dwoc
thu thip, danh gia véi mire cin trong tdi da c6 thé. Tuy nhién, do cdc nguyén nhan cht quan
va khach quan trong qua trinh thu thip thong tin va tir cic nguon thdng tin ma nhom tac gia
thu thip duorc, chung téi khong ddm bao hoan toan vé tinh xac thwe cta cac thong tin dwoc
dé cap trong bao cdo phén tich ciing nhw khéng cidp nhit nhirng thong tin trong bio cdo sau
thoi diém bao cdo nay dugc phat hanh.

Moi dong gbp va trao doi vui long givi vé: Trung tim Nghién cru Chinh sach va Phat trién
(DEPOCEN), S6 7A Phé Ton Théat Thiép, Phwong Clra Pong, Quan Hoan Kiém, Ha Noi. Email:
depocen@depocen.org.
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