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I. Tình hình kinh tế vĩ mô thế giới 

1. Kinh tế Mỹ 

Trồng quỹ  I/2024, nế n kinh tế  Hồâ Kỹ  đâ  tâ ng trựờ ng 1,4% (ỹồỹ), đâ ỹ vâ n lâ  mự c 

tâ ng trựờ ng thâ p nhâ t kế  tự  nự â đâ u nâ m 2022. Tuỹ nhiế n trồng quỹ  II/2024, GDP 

cu â Mỹ  đâ  tâ ng 2,8% (ỹồỹ). Tồ c đồ   tâ ng trựờ ng trung bí nh cu â nự â đâ u nâ m 2024 ựờ c 

đâ t 2,1%, bâ ng mồ  t nự â tồ c đồ   tâ ng 4,2% trồng cu ng kỹ  nâ m trựờ c. Đồ  ng lự c chí nh 

chồ sự  tâ ng trựờ ng nâ ỹ đế n tự  sự c mâ nh tiế u du ng, vờ i chi tiế u tiế u du ng câ  nhâ n tâ ng 

2,3% trồng quỹ  II, câồ hờn mự c 1,5% cu â quỹ  I. Chi tiế u chồ di ch vu  vâ  hâ ng hồ â đế u 

ghi nhâ  n mự c tâ ng đâ ng kế , phâ n â nh niế m tin ngâ ỹ câ ng tâ ng cu â ngựờ i tiế u du ng. 

 

Trồng quỹ  II/2024, chí  sồ  giâ  chi tiế u tiế u du ng câ  nhâ n (PCE) (thựờ c đồ lâ m phâ t 

ựâ thí ch cu â FED) đâ  tâ ng 2,6% sồ vờ i cu ng kỹ  nâ m trựờ c (ỹồỹ), thâ p hờn mự c 3,4% 

(ỹồỹ) cu â quỹ  I. Chí  sồ  PCE lồ i, lồâ i trự  thự c phâ m vâ  nâ ng lựờ ng, tâ ng 2,9% (ỹồỹ), 

giâ m tự  mự c 3,7% (ỹồỹ) cu â quỹ  trựờ c. Điế u nâ ỹ chồ thâ ỹ câ c biế  n phâ p kiế m chế  lâ m 

phâ t cu â chí nh phu  Mỹ  đâ  cồ  hiế  u quâ , mâ  c du  tồ c đồ   giâ m lâ m phâ t cồ  phâ n châ  m lâ i 

trồng nhự ng thâ ng gâ n đâ ỹ. 
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Chí  sồ  CPI đâ  giâ m thâ ng thự  bâ liế n tiế p xuồ ng cồ n 3% (ỹồỹ) vâ ồ thâ ng 06/2024, 

mự c thâ p nhâ t kế  tự  thâ ng 06/2023, sồ vờ i mự c 3,3% (ỹồỹ) vâ ồ thâ ng 5. Lâ m phâ t cờ 

bâ n (Cồrế CPI) đâ  giâ m xuồ ng mự c 3,3% (ỹồỹ), mự c thâ p nhâ t kế  tự  thâ ng 04/2021, 

tự  mự c 3,4% (ỹồỹ) trồng thâ ng 5. 

Tỹ  lế   thâ t nghiế  p tâ i Mỹ  đâ  tâ ng lế n 4,3% vâ ồ thâ ng 07/2024, mự c câồ nhâ t kế  tự  

thâ ng 11/2021, tâ ng tự  mự c 3,7% cu â trồng thâ ng 1. Sồ  lựờ ng viế  c lâ m phi nồ ng 

nghiế  p giâ m mâ nh tự  275 nghí n viế  c lâ m trồng thâ ng 2 xuồ ng cồ n 114 nghí n viế  c lâ m 

trồng thâ ng 7, phâ n â nh sự  suỹ giâ m trồng thi  trựờ ng lâồ đồ  ng. Sồ  lựờ ng đờn xin trờ  

câ p thâ t nghiế  p cu ng tâ ng tự  201.25 nghí n trồng thâ ng 1 lế n 237 nghí n trồng thâ ng 7. 
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Nồ i lồ lâ m phâ t tâ ng trờ  lâ i đâ  hồâ n tồâ n tân biế n, tuỹ nhiế n câ c chí  sồ  kinh tế  Mỹ  

đâng xâ u đi khâ  nhânh, đâ  c biế  t tự  phí â sâ n xuâ t vâ  thi  trựờ ng lâồ đồ  ng, lâ m tâ ng xâ c 

suâ t FED giâ m lâ i suâ t trồng thâ ng 9. Hiế  n tâ i lâ i suâ t liế n bâng đựờ c giự  nguỹế n ờ  

mự c 5.25%-5,5% tự  thâ ng 07/2023 đế n nâỹ, mự c câồ nhâ t trồng 22 nâ m. 

2. Kinh tế khu vực đồng tiền chung Châu Âu (Eurozone) 

Trồng quỹ  II/2024, GDP cu â khu vự c Eurồzồnế tâ ng 0,60% sồ vờ i cu ng kỹ  nâ m 

trựờ c (ỹồỹ). Trựờ c đồ , GDP cu â Eurồzồnế trồng quỹ  I/2024 tâ ng 0,40% (ỹồỹ), đâ nh 

dâ u sự  khờ i sâ c sồ vờ i nhự ng giâi đồâ n trựờ c đồ . Tuỹ nhiế n, tâ ng trựờ ng GDP cu â 

Eurồzồnế vâ n ờ  mự c thâ p dồ nế n kinh tế  khu vự c nâ ỹ cồ n nhiế u khồ  khâ n. Câ c ngâ nh 

cồ ng nghiế  p, sâ n xuâ t vâ  di ch vu  tâ i châ u Â u vâ n tâ ng trựờ ng â m hồâ  c râ t thâ p. Đự c, 

nế n kinh tế  lờ n nhâ t Châ u Â u, đâng đồ i mâ  t vờ i suỹ giâ m sâ n xuâ t cồ ng nghiế  p dồ chi 

phí  nâ ng lựờ ng tâ ng câồ vâ  tí nh trâ ng bâ t ồ n nguồ n cung, tự  đồ  đâng kế ồ sự c mâ nh 

kinh tế  khu vự c đi xuồ ng. 
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Thếồ Eurồstât, tỹ  lế   lâ m phâ t cu â khu vự c Eurồzồnế lâ  2,5% (ỹồỹ) vâ ồ thâ ng 

06/2024, giâ m nhế  sồ vờ i mự c 2,6% (ỹồỹ) vâ ồ thâ ng 05/2024. Tuỹ nhiế n, Cồrế CPI 

(khồ ng bâồ gồ m giâ  nâ ng lựờ ng vâ  thự c phâ m) vâ n duỹ trí  ờ  mự c 2,9%, gâ ỹ â p lự c lế n 

quỹế t đi nh điế u chí nh lâ i suâ t cu â Ngâ n hâ ng Trung ựờng châ u Â u (ECB). Viế  c lâ m 

phâ t giâ m đâ  thu c đâ ỹ kỹ  vồ ng râ ng ECB sế  tiế p tu c câ t giâ m lâ i suâ t thựờ ng xuỹế n vâ  

mâ nh mế  hờn trồng nâ m nâỹ. 
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Tỹ  lế   thâ t nghiế  p tâ i khu vự c Eurồzồnế trồng thâ ng 06/2024 vâ n ờ  mự c thâ p kỹ  lu c 

6,5%, tâ ng 0,1 điế m phâ n trâ m sồ vờ i thâ ng trựờ c đồ . Điế u nâ ỹ chồ thâ ỹ sự  ồ n đi nh 

trồng thi  trựờ ng lâồ đồ  ng cu â khu vự c. 

 

Tâ i cuồ  c hồ p ngâ ỹ 18/07, ECB đâ  giự  nguỹế n lâ i suâ t chu  chồ t ờ  mự c 3,75%. ECB 

cu ng đế  ngồ  khâ  nâ ng câ t giâ m lâ i suâ t thế m lâ n nự â vâ ồ cuồ  c hồ p thâ ng 9. Trựờ c đồ , 

vâ ồ ngâ ỹ 6/6, ECB đâ  câ t giâ m lâ i suâ t cờ bâ n tự  mự c 4% xuồ ng cồ n 3,75% dồ â p lự c 

lâ m phâ t kế ồ dâ i trồng khu vự c. 

Chí nh phu  câ c quồ c giâ trồng Eurồzồnế vâ n duỹ trí  câ c biế  n phâ p hồ  trờ  kinh tế , 

trồng đồ  cồ  viế  c tiế p tu c nờ i lồ ng chí nh sâ ch tâ i khồ â đế  đồ i phồ  vờ i câ c tâ c đồ  ng tiế u 

cự c tự  thi  trựờ ng lâồ đồ  ng vâ  lâ m phâ t. 

3. Nền kinh tế Trung Quốc 

Trồng quỹ  II/2024, Tồ ng sâ n phâ m quồ c nồ  i (GDP) cu â Trung Quồ c tâ ng trựờ ng 

4,7% sồ vờ i cu ng kỹ  nâ m ngồâ i (ỹồỹ), giâ m sồ vờ i mự c tâ ng 5,3% ỹồỹ cu â quỹ  I. Đâ ỹ 

lâ  mự c tâ ng trựờ ng hâ ng nâ m ỹế u nhâ t kế  tự  quỹ  I/2023, chu  ỹế u dồ sự  suỹ thồâ i 

trồng lí nh vự c bâ t đồ  ng sâ n, nhu câ u tiế u du ng trồng nựờ c ỹế u vờ i dồânh thu bâ n lế  

rời xuồ ng mự c thâ p nhâ t trồng 18 thâ ng quâ, đồ ng nhâ n dâ n tế   (RMB) mâ t giâ  vâ  câ ng 

thâ ng thựờng mâ i vờ i phựờng Tâ ỹ. 
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Vế  tỹ  lế   lâ m phâ t, Chí  sồ  giâ  tiế u du ng (CPI) cu â Trung Quồ c giâ m nhế  xuồ ng 0,2% 

ỹồỹ vâ ồ thâ ng 06/2024 tự  mự c 0,3% ỹồỹ cu â hâi thâ ng trựờ c đồ . Đâ ỹ lâ  mự c lâ m phâ t 

thâ p nhâ t kế  tự  thâ ng 3, phâ n â nh sự  phu c hồ i mồng mânh cu â nế n kinh tế . Chí  sồ  giâ  

sâ n xuâ t (PPI) cu â Trung Quồ c đâ  câ i thiế  n, giâ m 0,8% trồng thâ ng 6 sồ vờ i cu ng kỹ  

nâ m trựờ c, mự c giâ m nhồ  nhâ t trồng 17 thâ ng. 
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Tỹ  lế   thâ t nghiế  p trung bí nh ờ  thâ nh thi  tâ i Trung Quồ c đựờ c khâ ồ sâ t lâ  5,1% trồng 

nự â đâ u nâ m 2024, giâ m 0,2 điế m phâ n trâ m sồ vờ i cu ng kỹ  nâ m ngồâ i. Thếồ Cu c 

Thồ ng kế  Quồ c giâ Trung Quồ c (NBS), vâ ồ thâ ng 6 tỹ  lế   thâ t nghiế  p ờ  thâ nh thi  đựờ c 

khâ ồ sâ t trế n tồâ n quồ c lâ  5%, khồ ng đồ i sồ vờ i thâ ng trựờ c vâ  giâ m 0,2 điế m phâ n 

trâ m sồ vờ i thâ ng 6 nâ m ngồâ i. Tỹ  lế   thâ t nghiế  p ồ n đi nh phâ n â nh sự  kiế m sồâ t tồ t 

cu â chí nh phu  trồng viế  c duỹ trí  viế  c lâ m trồng bồ i câ nh tâ ng trựờ ng kinh tế  châ  m lâ i. 

 

Ngâ n hâ ng Trung ựờng Trung Quồ c (PBồC) đâ  câ t giâ m lâ i suâ t chí nh sâ ch ngâ n hâ n 

đế  thu c đâ ỹ niế m tin dồânh nghiế  p vâ  ngựờ i tiế u du ng. Lâ i suâ t chồ vâỹ cờ bâ n kỹ  hâ n 

mồ  t nâ m giâ m tự  3,45% xuồ ng 3,35%, đâ nh dâ u lâ n câ t giâ m đâ u tiế n kế  tự  thâ ng 8 

nâ m ngồâ i. Lâ i suâ t muâ lâ i (rếpồ) đâ ồ ngựờ c kỹ  hâ n 7 ngâ ỹ giâ m tự  1,8% xuồ ng 1,7%, 

nhâ m tồ i ựu hồ â cờ chế  vâ  n hâ nh thi  trựờ ng mờ  vâ  tâ ng cựờ ng hồ  trờ  tâ i chí nh chồ 

nế n kinh tế . 

Chí nh sâ ch tâ i khồ â cu ng đựờ c điế u chí nh đế  tâ ng cựờ ng chi tiế u cồ ng vâ  hồ  trờ  câ c 

dồânh nghiế  p gâ  p khồ  khâ n. Viế  c tâ ng cựờ ng đâ u tự cồ ng lâ  mồ  t trồng nhự ng biế  n 

phâ p chu  ỹế u đế  kí ch thí ch tâ ng trựờ ng kinh tế  trồng bồ i câ nh câ c ỹế u tồ  bế n ngồâ i 

bâ t lờ i vâ  thi  trựờ ng nồ  i đi â cồ n nhiế u khồ  khâ n. 

4. Nhật Bản 

Trồng quỹ  I/2024, GDP cu â Nhâ  t Bâ n đâ  giâ m 0,5% (qồq), đâ ồ ngựờ c tự  mự c tâ ng 

trựờ ng 0,1% (qồq) trồng quỹ  IV/2023. Sự  suỹ giâ m nâ ỹ chu  ỹế u dồ tiế u du ng tự nhâ n, 
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chiế m hờn mồ  t nự â GDP, giâ m trồng quỹ  thự  tự liế n tiế p vờ i mự c giâ m 0,7%, đâ nh dâ u 

mự c giâ m mâ nh nhâ t trồng bâ quỹ . Tiế u du ng tự nhâ n giâ m thế  hiế  n sự c tiế u thu  cu â 

hồ   giâ đí nh ỹế u, cồ  thế  lâ  dồ tâ m lỹ  tiế u du ng kế m hồâ  c thu nhâ  p khâ  du ng giâ m. 

 

Thựờng mâ i rồ ng lâ  lự c câ n đồ i vờ i GDP khi xuâ t khâ u giâ m 5,1% vâ  nhâ  p khâ u 

giâ m 3,3%. Sự  suỹ giâ m trồng xuâ t khâ u cồ  thế  đựờ c lỹ  giâ i bờ i nhu câ u tồâ n câ u ỹế u 

vâ  tí nh hí nh câ nh trânh quồ c tế  khâ c nghiế  t. Trồng khi đồ , chi tiế u cu â chí nh phu  chí  

tâ ng 0,2%, chồ thâ ỹ câ c biế  n phâ p kí ch thí ch kinh tế  tự  phí â chí nh phu  chựâ đâ t hiế  u 

quâ  mồng muồ n trồng viế  c bu  đâ p sự  suỹ giâ m tự  câ c ỹế u tồ  khâ c. 

Chí  sồ  giâ  tiế u du ng (CPI) cu â Nhâ  t Bâ n trồng thâ ng 06/2024 giự  nguỹế n ờ  mự c 

2,8% (ỹồỹ), mự c câồ nhâ t kế  tự  thâ ng 2, vờ i giâ  điế  n tâ ng 13,4% vâ  giâ  khí  đồ t tâ ng 

2,4%. Chí  sồ  CPI lồ i (Cồrế CPI), khồ ng bâồ gồ m thự c phâ m tựời sồ ng, tâ ng 2,6% sồ vờ i 

cu ng kỹ  nâ m trựờ c. Điế u nâ ỹ chồ thâ ỹ â p lự c lâ m phâ t chu  ỹế u đế n tự  chi phí  nâ ng 

lựờ ng. 
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Chí  sồ  CPI Tồkỹồ tâ ng 2,2% vâ ồ thâ ng 7 sồ vờ i cu ng kỹ  nâ m trựờ c, trồng khi chí  sồ  

Cồrế CPI Tồkỹồ, khồ ng bâồ gồ m chi phí  nâ ng lựờ ng, giâ m xuồ ng 1,5% (ỹồỹ) tự  mự c 

1,8% (ỹồỹ) vâ ồ thâ ng 6. Sự  khâ c biế  t nâ ỹ phâ n â nh sự  thâỹ đồ i trồng cờ câ u giâ  câ  vâ  

sự  phâ n hồ â trồng câ c ỹế u tồ  lâ m phâ t giự â câ c khu vự c. 

Tỹ  lế   thâ t nghiế  p cu â Nhâ  t Bâ n duỹ trí  ờ  mự c 2,6% vâ ồ thâ ng 05/2024, khồ ng thâỹ 

đồ i trồng thâ ng thự  tự liế n tiế p, đâ ỹ lâ  mự c câồ nhâ t kế  tự  thâ ng 9/2023. Tỹ  lế   thâm 

giâ lự c lựờ ng lâồ đồ  ng, khồ ng điế u chí nh thếồ mu â, tâ ng lế n mự c câồ nhâ t trồng tâ m 

thâ ng lâ  63,3% vâ ồ thâ ng 5, tự  mự c 62,9% cu â cu ng kỹ  nâ m trựờ c. Sự  giâ tâ ng nâ ỹ chồ 

thâ ỹ sự  câ i thiế  n trồng thi  trựờ ng lâồ đồ  ng, mâ  c du  tỹ  lế   thâ t nghiế  p vâ n cồ n câồ. 
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Thâ ng 07/2024, Ngâ n hâ ng Trung ựờng Nhâ  t Bâ n (BOJ) đâ  tâ ng lâ i suâ t tự  0,1% 

lế n 0,25% đế  kiế m sồâ t lâ m phâ t. Đồ ng thờ i, BOJ dự  đi nh giâ m mồ  t nự â lựờ ng muâ 

trâ i phiế u hâ ng thâ ng xuồ ng cồ n 3 nghí n tỹ  Yế n (khồâ ng 20 tỹ  USD) vâ ồ quỹ  I/2026. 

Quỹế t đi nh tâ ng lâ i suâ t nâ ỹ đâ  lâ m tâ ng giâ  đồ ng Yế n Nhâ  t sồ vờ i USD, giâ m tỹ  giâ  

USD/JPY khồâ ng 7,2% kế  tự  đâ u thâ ng 7. Chí nh sâ ch nâ ỹ phâ n â nh sự  thâỹ đồ i trồng 

quân điế m cu â BOJ, tự  viế  c duỹ trí  lâ i suâ t thâ p đế  kí ch thí ch tâ ng trựờ ng sâng viế  c 

kiế m sồâ t lâ m phâ t trồng bồ i câ nh giâ  câ  tâ ng. 

Chí nh sâ ch tâ i khồ â cu â Nhâ  t Bâ n tiế p tu c tâ  p trung vâ ồ viế  c kí ch thí ch kinh tế  thồ ng 

quâ chi tiế u cồ ng, nhâ m đồ i phồ  vờ i câ c thâ ch thự c tự  kinh tế  tồâ n câ u biế n đồ  ng vâ  

câ c ỹế u tồ  nồ  i tâ i nhự thiế n tâi vâ  thi  trựờ ng lâồ đồ  ng. Viế  c nâ ỹ bâồ gồ m câ c gồ i hồ  trờ  

tâ i chí nh chồ câ c lí nh vự c bi  â nh hựờ ng bờ i thiế n tâi, cu ng nhự câ c chựờng trí nh tâ ồ 

viế  c lâ m vâ  đâ ồ tâ ồ lâ i lâồ đồ  ng. 

5. Thị trường hàng hóa và tài chính toàn cầu 

5.1. Thị trường năng lượng 

Trồng thâ ng 7 vâ  7 thâ ng đâ u nâ m 2024, thi  trựờ ng nâ ng lựờ ng tồâ n câ u đâ  trâ i quâ 

nhiế u biế n đồ  ng đâ ng chu  ỹ . Chí  sồ  giâ  nâ ng lựờ ng Dồw Jồnếs (DJCIEN) khờ i đâ u tự  

mự c 125.66 điế m vâ ồ thâ ng 1 vâ  tâ ng lế n 133.69 điế m vâ ồ thâ ng 7, phâ n â nh sự  giâ 

tâ ng trồng giâ  câ  nâ ng lựờ ng. Trồng khi đồ , giâ  dâ u Brếnt giâ m tự  83.62 USD/thu ng 
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vâ ồ thâ ng 1 xuồ ng cồ n 77.03 USD/thu ng vâ ồ thâ ng 7, chu  ỹế u dồ sự  ỹế u kế m cu â nế n 

kinh tế  tồâ n câ u, mâ  c du  ru i rồ đi â chí nh tri  giâ tâ ng. 

Bế n câ nh đồ , chí  sồ  vâ  n tâ i biế n Bâltic Drỹ Indếx (BDI) cu ng trâ i quâ sự  biế n đồ  ng 

mâ nh. Tự  mự c 1398 điế m vâ ồ thâ ng 1, chí  sồ  nâ ỹ tâ ng lế n 2111 điế m vâ ồ thâ ng 2 

trựờ c khi giâ m xuồ ng 1708 điế m vâ ồ thâ ng 7. Sự  biế n đồ  ng nâ ỹ phâ n â nh chi phí  vâ  n 

tâ i biế n tâ ng câồ dồ giâ n đồâ n trồng chuồ i cung ự ng vâ  nhu câ u vâ  n tâ i. 

5.2. Thị trường vàng 

Trồng quỹ  đâ u tiế n cu â nâ m 2024, thi  trựờ ng vâ ng đâ  thiế t lâ  p mồ  t kỹ  lu c mờ i, vờ i 

giâ  vâ ng tiế p tu c đâ  tâ ng mâ nh mế  trồng quỹ  II. Đế n giự â thâ ng 4, giâ  vâ ng đâ  vựờ t 

ngựờ ng 2.400 USD/ồuncế, đâ t mự c câồ kỹ  lu c. Tí nh đế n ngâ ỹ 24/07/2024, giâ  vâ ng 

thế  giờ i bí nh quâ n đâ t 2.383,17 USD/ồuncế, tâ ng 1,49% sồ vờ i thâ ng trựờ c. 

Sự  tâ ng giâ  nâ ỹ chu  ỹế u dồ câ c nhâ  đâ u tự kỹ  vồ ng Cu c Dự  trự  Liế n bâng Hồâ Kỹ  

(FED) sế  câ t giâ m lâ i suâ t vâ ồ thâ ng 9/2024. Cu ng vờ i đồ , nguỹ cờ xung đồ  t đi â chí nh 

tri  giâ tâ ng trế n tồâ n câ u cu ng đâ  thu c đâ ỹ nhu câ u tí ch trự  vâ ng nhự mồ  t tâ i sâ n ân 

tồâ n. 

5.3. Thị trường ngoại hối 

Trồng nự â đâ u nâ m 2024, chí  sồ  Dồllâr Indếx (DXY) đâ  cồ  sự  giâ tâ ng đâ ng kế , tự  

mự c 103.270 điế m vâ ồ thâ ng 1 lế n 104.33 điế m vâ ồ thâ ng 7, phâ n â nh sự c mâ nh cu â 

đồ ng USD trế n thi  trựờ ng quồ c tế . Viế  c FED duỹ trí  mự c lâ i suâ t câồ tự  5.25% đế n 

5.50% trồng suồ t 7 thâ ng đâ u nâ m đâ  tâ ồ â p lự c lờ n lế n câ c đồ ng tiế n khâ c, gồ p phâ n 

vâ ồ sự  tâ ng giâ  cu â đồ ng USD. Trế n thi  trựờ ng nồ  i đi â, giâ  đồ  lâ Mỹ  bí nh quâ n trế n thi  

trựờ ng tự  dồ dâồ đồ  ng quânh mự c 25,455 VND/USD. 

Đồ ng USD đâ  tâ ng giâ  sồ vờ i nhiế u đồ ng tiế n khâ c trồng nự â đâ u nâ m 2024, mồ  t 

phâ n dồ tí nh hí nh lâ i suâ t câồ ờ  Mỹ . Đâ  c biế  t, vâ ồ cuồ i thâ ng 09/2022, chí  sồ  đồ ng USD 

đồ sự c mâ nh cu â “đồ ng bâ c xânh” sồ vờ i rồ  câ c đồ ng tiế n chu  chồ t khâ c đâ  đâ t mự c 

câồ nhâ t mồ i thờ i đâ i lâ  128.32 điế m, tâ ng mâ nh sồ vờ i cuồ i nâ m 2021, khi chí  sồ  nâ ỹ 

ờ  mự c 115.40 điế m. Điế u nâ ỹ chồ thâ ỹ sự  tâ ng trựờ ng mâ nh mế  cu â đồ ng USD trồng 

bồ i câ nh chí nh sâ ch tiế n tế   thâ t châ  t cu â Mỹ . 

Trồng nự â đâ u nâ m 2024, đồ ng Yế n Nhâ  t (JPY) đâ  tâ ng hờn 3% sồ vờ i đồ ng USD, 

đâ t mự c câồ nhâ t trồng 7 thâ ng. Tâ i mồ  t thờ i điế m, đồ ng Yế n đâ  châ m mự c 141.675 

JPY/USD trựờ c khi hâ  nhiế  t đồ i chu t. Đâ ỹ lâ  mự c mâ nh nhâ t cu â đồ ng Yế n kế  tự  đâ u 
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thâ ng 01/2024. Tựờng tự , đồ ng Nhâ n dâ n tế   Trung Quồ c (CNY) cu ng tâ ng 0.8% sồ vờ i 

đồ ng USD. Đồ ng Yế n Nhâ  t vâ  đồ ng Nhâ n dâ n tế   Trung Quồ c tâ ng giâ  phâ n â nh câ c ỹế u 

tồ  kinh tế  nồ  i tâ i cu â câ c quồ c giâ nâ ỹ, bâồ gồ m chí nh sâ ch tiế n tế   vâ  tâ i khồ â, cu ng nhự 

biế n đồ  ng kinh tế  tồâ n câ u. 

 

II. Tình hình kinh tế vĩ mô Việt Nam 

1. Tăng trưởng GDP  

Trồng nự â đâ u nâ m 2024, GDP cu â Viế  t Nâm ựờ c tí nh tâ ng 6,42% (ỹồỹ), mự c tâ ng 

thự  hâi trồng giâi đồâ n 2020-2024, chí  đự ng sâu cu ng kỹ  nâ m 2022 khi nế n kinh tế  

mờ  cự â trờ  lâ i sâu đâ i di ch Cồvid-19.  Đâ  c biế  t, trồng quỹ  II/2024, GDP tâ ng 6,93% sồ 

vờ i cu ng kỹ , đâ nh dâ u mự c tâ ng thếồ quỹ  câồ nhâ t trồng vồ ng bồ n nâ m trờ  lâ i đâ ỹ. Câ c 

cồn sồ  nâ ỹ chồ thâ ỹ sự  phu c hồ i mâ nh mế  cu â nế n kinh tế  Viế  t Nâm sâu câ c khồ  khâ n 

tự  đâ i di ch Cồvid-19. 

 

Khu vự c nồ ng nghiế  p tiế p tu c tâ ng trựờ ng ồ n đi nh. Khu vự c cồ ng nghiế  p phu c hồ i 

tồ t, tâ ng 8,5% sồ 07/2023. Khu vự c di ch vu  tiế p tu c tâ ng khâ ; tồ ng mự c bâ n lế  hâ ng 

hồ â vâ  dồânh thu di ch vu  tiế u du ng 7 thâ ng tâ ng 8,7%. Chí  sồ  Nhâ  quâ n tri  muâ hâ ng 

(PMI) thâ ng 07/2024 đâ t 54,7 điế m - câồ nhâ t kế  tự  thâ ng 11/2018 vờ i sâ n lựờ ng, 

đờn hâ ng mờ i tâ ng mâ nh. 
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Sự  hồ i phu c cu â nế n kinh tế  thế  giờ i đâ  thu c đâ ỹ hồâ t đồ  ng sâ n xuâ t vâ  xuâ t khâ u 

cu â Viế  t Nâm. Đờn hâ ng tự  câ c đồ i tâ c quồ c tế  quâỹ trờ  lâ i, giu p tâ ng cựờ ng hồâ t đồ  ng 

sâ n xuâ t vâ  xuâ t khâ u, trồng khi nhu câ u tiế u du ng nồ  i đi â vâ n ờ  mự c ỹế u vâ  thi  trựờ ng 

bâ t đồ  ng sâ n phu c hồ i châ  m. 

2. Thu chi Ngân sách nhà nước và đầu tư công 

2.1. Thu chi ngân sách nhà nước 

Tồ ng thu ngâ n sâ ch nhâ  nựờ c trồng 7 thâ ng đâ u nâ m 2024 đâ t khồâ ng 1.188,1 

nghí n tỹ  đồ ng, ựờ c tâ ng 14,6% sồ vờ i cu ng kỹ  nâ m trựờ c. Sự  giâ tâ ng nâ ỹ chu  ỹế u nhờ  

vâ ồ câ c khồâ n thu tự  thuế  thu nhâ  p dồânh nghiế  p (CIT) vâ  thuế  giâ  tri  giâ tâ ng (VÂT). 

Thu nồ  i đi â đồ ng gồ p phâ n lờ n vâ ồ tồ ng thu ngâ n sâ ch, ựờ c đâ t 995 nghí n tỹ  đồ ng, 

bâ ng 68,9% dự  tồâ n nâ m vâ  tâ ng 15,8% sồ vờ i cu ng kỹ  nâ m trựờ c. 

Thu tự  hồâ t đồ  ng xuâ t nhâ  p khâ u ựờ c đâ t 158,5 nghí n tỹ  đồ ng, bâ ng 77,7% dự  tồâ n 

nâ m vâ  tâ ng 11,7% sồ vờ i cu ng kỹ  nâ m trựờ c. Câ c mâ  t hâ ng xuâ t khâ u chu  lự c nhự 

điế  n thồâ i, linh kiế  n điế  n tự , vâ  dế  t mâỹ đồ ng gồ p phâ n lờ n vâ ồ khồâ n thu nâ ỹ.  

Thu tự  dâ u thồ  giâ m nhế  sồ vờ i cu ng kỹ  nâ m trựờ c, ựờ c đâ t 34,4 nghí n tỹ  đồ ng, 

bâ ng 74,7% dự  tồâ n nâ m vâ  giâ m 2,7% sồ vờ i cu ng kỹ  nâ m trựờ c. Nguỹế n nhâ n lâ  dồ 

giâ  dâ u thế  giờ i cồ  xu hựờ ng giâ m vâ  sâ n lựờ ng khâi thâ c giâ m.  

Kế t quâ  nâ ỹ phâ n â nh sự  hồ i phu c tí ch cự c cu â câ c hồâ t đồ  ng kinh tế  trồng nựờ c. 

Đâ  c biế  t, thu tiế n sự  du ng đâ t trồng nự â đâ u nâ m tâ ng 91,2% sồ vờ i cu ng kỹ  nâ m 

ngồâ i. Điế u nâ ỹ chu  ỹế u dồ mồ  t sồ  chí nh sâ ch giâ hâ n thuế  vâ  tiế n thuế  đâ t đâ  đựờ c 

thự c hiế  n trồng nâ m 2023 nhựng ngự ng â p du ng trồng nâ m 2024. 

2.2. Chi ngân sách nhà nước 

Tồ ng chi ngâ n sâ ch nhâ  nựờ c lu ỹ kế  7 thâ ng đâ u nâ m 2024 ựờ c đâ t 948,3 nghí n tỹ  

đồ ng, tựờng đựờng 44,7% dự  tồâ n nâ m vâ  tâ ng 0,6% sồ vờ i cu ng kỹ  nâ m trựờ c. 

Chi thựờ ng xuỹế n chiế m tỹ  trồ ng lờ n nhâ t trồng tồ ng chi ngâ n sâ ch, ựờ c đâ t 652,5 

nghí n tỹ  đồ ng, tựờng đựờng 51,8% dự  tồâ n nâ m vâ  tâ ng 3,7% sồ vờ i cu ng kỹ  nâ m 

trựờ c. Câ c khồâ n chi chu  ỹế u bâồ gồ m chi chồ giâ ồ du c, ỹ tế , ân sinh xâ  hồ  i vâ  quâ n lỹ  

hâ nh chí nh nhâ  nựờ c. 

Chi đâ u tự phâ t triế n ựờ c đâ t 232,1 nghí n tỹ  đồ ng, bâ ng 34,3% dự  tồâ n vâ  giâ m 

8,4% sồ vờ i cu ng kỹ  nâ m trựờ c. Đâ ỹ lâ  khồâ n chi đế  đâ u tự vâ ồ câ c dự  â n cờ sờ  hâ  

tâ ng, xâ ỹ dự ng câ u đựờ ng vâ  câ c cồ ng trí nh cồ ng cồ  ng. 
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Chi trâ  nờ  vâ  viế  n trờ  ựờ c đâ t khồâ ng 63,2 nghí n tỹ  đồ ng, bâ ng 56,5% dự  tồâ n vâ  

tâ ng 7,7% sồ vờ i cu ng kỹ  nâ m trựờ c. Câ c khồâ n chi nâ ỹ chu  ỹế u du ng đế  trâ  nờ  trồng 

vâ  ngồâ i nựờ c, đâ m bâ ồ ồ n đi nh tâ i chí nh quồ c giâ. 

2.3. Đầu tư công 

Trồng nự â đâ u nâ m 2024, chi đâ u tự cồ ng chựâ cồ  nhiế u sự  bự t phâ  đâ ng kế . Tồ c 

đồ   giâ i ngâ n vồ n đâ u tự cồ ng đâ t 31,6% kế  hồâ ch nâ m, tựờng đựờng khồâ ng 245.000 

tỹ  đồ ng. Đâ ng chu  ỹ , nguồ n vồ n đâ u tự cồ ng chu  ỹế u xuâ t phâ t tự  ngâ n sâ ch nhâ  nựờ c, 

chiế m 80%, phâ n cồ n lâ i đế n tự  vồ n ODÂ vâ  câ c nguồ n vồ n khâ c. 

Câ c thu  tu c giâ i ngâ n, giâ i phồ ng mâ  t bâ ng thựờ ng chựâ đựờ c hồâ n thiế  n trồng 

nhự ng thâ ng đâ u nâ m vâ  tâ ng tồ c hờn ờ  nhự ng thâ ng cuồ i nâ m. Lâ m phâ t câồ cu ng 

gâ ỹ khồ  khâ n chồ viế  c thu c đâ ỹ đâ u tự cồ ng.  

Chí nh phu  kỹ  vồ ng tỹ  lế   giâ i ngâ n nâ m nâỹ sế  đâ t mự c kỹ  lu c 90-95% kế  hồâ ch nhờ  

vâ ồ viế  c thâ ồ gờ  câ c nu t thâ t phâ p lỹ  vâ  ồ n đi nh giâ  hâ ng hồ â nguỹế n vâ  t liế  u. Câ c dự  

â n trồ ng điế m bâồ gồ m: Sâ n bâỹ quồ c tế  Lồng Thâ nh; Đựờ ng vâ nh đâi 3 TP.HCM; 

Đựờ ng vâ nh đâi 4 Hâ  Nồ  i; Câồ tồ c Dâ u Giâ ỹ-Liế n Khựờng; Câồ tồ c Châ u Đồ c-Câ n Thờ-

Sồ c Trâ ng; Câồ tồ c Khâ nh Hồ â-Buồ n Mâ Thuồ  t. 

Du  đâ  cồ  tiế n bồ  , nhiế u dự  â n vâ n phâ i đồ i mâ  t vờ i viế  c tâ ng tồ ng mự c đâ u tự, dâ n 

đế n viế  c điế u chí nh chu  trựờng đâ u tự, gâ ỹ câ n trờ  chồ quâ  trí nh thự c hiế  n vâ  triế n 

khâi. Trồng nâ m 2024, đâ u tự cồ ng tiế p tu c đựờ c cồi lâ  giâ i phâ p thến chồ t nhâ m kí ch 

thí ch kinh tế  vâ  tâ c đồ  ng lân tồ â đế n câ c lí nh vự c khâ c trồng dâ i hâ n. Kế  hồâ ch đâ u tự 

cồ ng cu â Chí nh phu  chồ câ  nâ m 2024 ựờ c tí nh đâ t 677.000 tỹ  đồ ng, chiế m 32% ngâ n 

sâ ch nhâ  nựờ c, tâ  p trung vâ ồ câ c dự  â n trồ ng điế m nhự câồ tồ c Bâ c – Nâm vâ  câ ng 

hâ ng khồ ng quồ c tế  Lồng Thâ nh. Tồ ng vồ n đâ u tự cồ ng phâ n bồ  trồng nâ m 2024 cồ  

thế  đâ t 730.000 tỹ  đồ ng, giâ m khồâ ng 5% sồ vờ i nâ m trựờ c nhựng vâ n câồ sồ vờ i 

trung bí nh 5 nâ m quâ. 

3. Cán cân thanh toán quốc tế 

3.1. Cán cân thương mại 

Trồng bồ i câ nh kinh tế  tồâ n câ u nhiế u biế n đồ  ng, câ n câ n thựờng mâ i cu â Viế  t Nâm 

trồng 7 thâ ng đâ u nâ m 2024 đâ  ghi nhâ  n nhự ng kế t quâ  tí ch cự c. 

Tí nh chung bâ ỹ thâ ng nâ m 2024, tồ ng kim ngâ ch xuâ t, nhâ  p khâ u hâ ng hồ â đâ t 

439,88 tỹ  USD, tâ ng 17,1% sồ vờ i cu ng kỹ  nâ m trựờ c, trồng đồ  xuâ t khâ u tâ ng 15,7% 
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vâ  nhâ  p khâ u tâ ng 18,5%. Kế t quâ  lâ , câ n câ n thựờng mâ i hâ ng hồ â xuâ t siế u 14,08 tỹ  

USD. 

Xuâ t khâ u: Trồng bâ ỹ thâ ng đâ u nâ m 2024, kim ngâ ch xuâ t khâ u hâ ng hồ â ựờ c đâ t 

226,98 tỹ  USD, tâ ng 15,7% sồ vờ i cu ng kỹ  nâ m trựờ c. Trồng đồ : Khu vự c kinh tế  trồng 

nựờ c đâ t 63,08 tỹ  USD, tâ ng 21,1%, chiế m 27,8% tồ ng kim ngâ ch xuâ t khâ u; Khu vự c 

cồ  vồ n đâ u tự nựờ c ngồâ i (kế  câ  dâ u thồ ) đâ t 163,9 tỹ  USD, tâ ng 13,8%, chiế m 72,2%. 

Nhâ  p khâ u: Kim ngâ ch nhâ  p khâ u hâ ng hồ â 7 thâ ng đâ u nâ m ựờ c đâ t 212,9 tỹ  USD, 

tâ ng 18,5% sồ vờ i cu ng kỹ  nâ m trựờ c, trồng đồ : Khu vự c kinh tế  trồng nựờ c đâ t 78 tỹ  

USD, tâ ng 21,5%; Khu vự c cồ  vồ n đâ u tự nựờ c ngồâ i đâ t 134,9 tỹ  USD, tâ ng 16,9%. 

Thi  trựờ ng xuâ t, nhâ  p khâ u chí nh: Hồâ Kỹ  lâ  thi  trựờ ng xuâ t khâ u lờ n nhâ t cu â Viế  t 

Nâm vờ i kim ngâ ch ựờ c đâ t 66,1 tỹ  USD. Trung Quồ c lâ  thi  trựờ ng nhâ  p khâ u lờ n nhâ t 

cu â Viế  t Nâm vờ i kim ngâ ch ựờ c đâ t 79,2 tỹ  USD. 

Câ n câ n thựờng mâ i di ch vu : Mâ  c du  câ n câ n thựờng mâ i hâ ng hồ â ghi nhâ  n mự c 

thâ  ng dự xuâ t siế u 14,08 tỹ  USD, câ n câ n thựờng mâ i di ch vu  vâ n thâ m hu t hờn 2,8 tỹ  

USD trồng nự â đâ u nâ m 2024. Đâ ỹ lâ  mự c thâ m hu t câồ nhâ t kế  tự  quỹ  3 nâ m 2022, 

phâ n â nh sự  khồ  khâ n trồng viế  c câ n đồ i di ch vu  xuâ t nhâ  p khâ u cu â Viế  t Nâm. 

3.2. Cán cân tài chính 

Trồng nự â đâ u nâ m 2024, câ n câ n tâ i chí nh cu â Viế  t Nâm đâ  ghi nhâ  n nhự ng biế n 

đồ  ng đâ ng kế , phâ n â nh câ c thâỹ đồ i vâ  xu hựờ ng trồng nế n kinh tế  quồ c giâ cu ng nhự 

tồâ n câ u. 

Đâ u tự trự c tiế p nựờ c ngồâ i (FDI): Tồ ng vồ n FDI đâ ng kỹ  vâ ồ Viế  t Nâm trồng 7 thâ ng 

đâ u nâ m 2024 đâ t 18 tỹ  USD, tâ ng 10,9% sồ vờ i cu ng kỹ  nâ m trựờ c. Trồng đồ : Vồ n 

đâ ng kỹ  mờ i đâ t 10,76 tỹ  USD, tâ ng 11,6% (ỹồỹ). 

• Vồ n điế u chí nh đâ t 4,97 tỹ  USD, tâ ng 19,4% (ỹồỹ). 

• FDI gồ p vồ n vâ  muâ cồ  phâ n giâ m 45,2% (ỹồỹ) xuồ ng cồ n 2,27 tỹ  USD. 

Phân bổ theo lĩnh vực: 

• Ngâ nh cồ ng nghiế  p chế  biế n, chế  tâ ồ tiế p tu c dâ n đâ u vờ i 7,88 tỹ  USD, chiế m 

73,2% tồ ng vồ n đâ ng kỹ  mờ i. Lí nh vự c nâ ỹ thu hu t sự  quân tâ m lờ n tự  câ c nhâ  đâ u tự 

nhờ  vâ ồ lờ i thế  câ nh trânh vế  chi phí  sâ n xuâ t vâ  chí nh sâ ch ựu đâ i đâ u tự cu â Chí nh 

phu . 
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• Ngâ nh bâ t đồ  ng sâ n đự ng thự  hâi vờ i 1,94 tỹ  USD, chiế m 18% tồ ng vồ n đâ ng kỹ  

mờ i. 

Phân bổ theo quốc gia: 

• Singâpồrế lâ  quồ c giâ dâ n đâ u vế  vồ n FDI vâ ồ Viế  t Nâm, chiế m 42,3% tồ ng vồ n 

đâ u tự vờ i gâ n 4,54 tỹ  USD, tâ ng 86% sồ vờ i cu ng kỹ  nâ m trựờ c. 

• Trung Quồ c vâ  Hồng Kồng chiế m tồ ng cồ  ng 23% tồ ng vồ n FDI vâ ồ Viế  t Nâm. 

Vốn FDI thực hiện: Trồng 7 thâ ng đâ u nâ m 2024, vồ n FDI thự c hiế  n đâ t 12,55 tỹ  

USD, tâ ng 8,4% sồ vờ i cu ng kỹ  nâ m trựờ c. Lí nh vự c chế  biế n, chế  tâ ồ chiế m tỹ  trồ ng 

lờ n nhâ t vờ i 9,98 tỹ  USD, tựờng đựờng 79,5% tồ ng vồ n FDI thự c hiế  n. Ngâ nh bâ t đồ  ng 

sâ n vâ  sâ n xuâ t, phâ n phồ i điế  n, khí  đồ t lâ n lựờ t chiế m 9,1% vâ  3,8% tồ ng vồ n FDI giâ i 

ngâ n. 

Đầu tư gián tiếp nước ngoài (FII): Trồng 7 thâ ng đâ u nâ m 2024, dồ ng vồ n FII cồ  xu 

hựờ ng ru t rồ ng khồ i Viế  t Nâm. Tuỹ nhiế n, sự  tâ ng trựờ ng mâ nh mế  trồng FDI đâ  bu  

đâ p phâ n nâ ồ chồ sự  su t giâ m nâ ỹ, gồ p phâ n duỹ trí  câ n câ n tâ i chí nh ồ n đi nh. 

4. Tình hình lạm phát 

Trồng 7 thâ ng đâ u nâ m 2024, tí nh hí nh lâ m phâ t tâ i Viế  t Nâm đựờ c đâ nh dâ u bờ i 

sự  tâ ng trựờ ng ồ n đi nh nhựng liế n tu c cu â Chí  sồ  Giâ  Tiế u du ng (CPI). Tí nh bí nh quâ n, 

CPI tâ ng 4,12% sồ vờ i cu ng kỹ  nâ m trựờ c, chồ thâ ỹ â p lự c lâ m phâ t đâng cồ  xu hựờ ng 

giâ tâ ng. Xu hựờ ng lâ m phâ t CPI tiế p tu c tâ ng đế u đâ  n, vờ i mự c tâ ng CPI trồng thâ ng 

07/2024 đâ t 4,36% sồ vờ i cu ng kỹ  nâ m trựờ c (ỹồỹ), tâ ng 1,89% sồ vờ i thâ ng 12/2023 

(ỹtd), tâ ng 0,48% sồ vờ i thâ ng trựờ c (mồm). 
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Lâ m phâ t cờ bâ n trồng 7 thâ ng đâ u nâ m 2024 cu ng tâ ng 2,73% sồ vờ i cu ng kỹ  nâ m 

trựờ c (ỹồỹ), chồ thâ ỹ sự  giâ tâ ng â p lự c giâ  câ  cờ bâ n trồng nế n kinh tế , mâ  c du  vâ n 

thâ p hờn sồ vờ i mự c tâ ng cu â CPI chung. 

4.1. Các nhóm hàng hóa và dịch vụ có CPI tăng cao 

Giá thực phẩm: Chí  sồ  giâ  nhồ m hâ ng â n vâ  di ch vu  â n uồ ng tâ ng bí nh quâ n 7 thâ ng 

nâ m 2024 tâ ng 4,04% sồ vờ i cu ng kỹ  nâ m trựờ c, tâ c đồ  ng lâ m CPI chung tâ ng 1,36 

điế m phâ n trâ m. Vờ i mự c tâ ng mâ nh nhâ t lâ  giâ  thi t lờ n (+14%) dồ thiế u hu t nguồ n 

cung sâu đờ t di ch tâ  lờ n châ u Phi. Giâ  gâ ồ trồng nựờ c cu ng tâ ng tâ ng 20,76% thếồ giâ  

xuâ t khâ u, dâ n đế n mự c tâ ng 15,57% cu â nhồ m lựờng thự c. 
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Giáo dục và y tế: Chí  sồ  giâ  nhồ m giâ ồ du c tâ ng 8,50%, trồng đồ  di ch vu  giâ ồ du c 

tâ ng 8,50% vâ  nhồ m thuồ c vâ  di ch vu  ỹ tế  tâ ng 7,22% dồ điế u chí nh giâ  di ch vu  thếồ 

Thồ ng tự sồ  22/2023 cu â Bồ   Y tế  vâ  mự c đồ ng bâ ồ hiế m ỹ tế  đựờ c điế u chí nh thếồ 

mự c lựờng cờ sờ  mờ i. 

Nhóm nhà ở và vật liệu xây dựng: Tâ ng 5,52% sồ vờ i cu ng kỹ  nâ m trựờ c, chu  ỹế u dồ 

chí  sồ  giâ  nhâ  ờ  thuế  vâ  nhâ  chu  sờ  hự u tí nh quỹ đồ i tâ ng 4,83%; chí  sồ  giâ  điế  n sinh 

hồâ t tâ ng 8,85% dồ nhu câ u sự  du ng điế  n tâ ng cu ng vờ i viế  c EVN điế u chí nh mự c bâ n 

lế  giâ  điế  n bí nh quâ n. Bế n câ nh đồ , chí  sồ  giâ  nựờ c sinh hồâ t bí nh quâ n 7 thâ ng tâ ng 

10,09% sồ vờ i cu ng kỹ  nâ m trựờ c; vâ  t liế  u bâ ồ dựờ ng nhâ  ờ  tâ ng 1,93%. 

4.2. Nguyên nhân tăng CPI 

• Giá dầu: Sự  giâ tâ ng giâ  dâ u trế n thế  giờ i đâ  â nh hựờ ng trự c tiế p đế n chi phí  

vâ  n tâ i vâ  sâ n xuâ t trồng nựờ c. Giâ  xâ ng trồng nựờ c tâ ng 3,55% vâ  giâ  dâ u diếzến tâ ng 

4,07% sồ vờ i cu ng kỹ  nâ m trựờ c. 

• Chi phí nguyên vật liệu: Chi phí  nguỹế n vâ  t liế  u đâ u vâ ồ tâ ng, đâ  c biế  t lâ  trồng 

lí nh vự c sâ n xuâ t vâ  di ch vu . Giâ  thế p vâ  câ c vâ  t liế  u xâ ỹ dự ng khâ c cu ng cồ  xu hựờ ng 

tâ ng nhế . 



19 
 

• Yếu tố quốc tế: Giâ  câ  mồ  t sồ  hâ ng hồ â tồâ n câ u tâ ng, nhự giâ  lựờng thự c vâ  

nhiế n liế  u, đâ  â nh hựờ ng đế n giâ  trồng nựờ c. Cuồ  c chiế n thựờng mâ i Mỹ -Trung, câ ng 

thâ ng đi â chí nh tri  tâ i Trung Đồ ng vâ  sự  biế n đồ  ng cu â thi  trựờ ng quồ c tế  cu ng gồ p 

phâ n vâ ồ sự  tâ ng giâ  nâ ỹ. 

5. Thị trường tài sản và hàng hóa 

5.1. Thị trường vàng trong nước 

Trồng bâ ỹ thâ ng đâ u nâ m 2024, thi  trựờ ng vâ ng trồng nựờ c đâ  trâ i quâ nhiế u biế n 

đồ  ng đâ ng kế , chi u â nh hựờ ng mâ nh mế  tự  sự  biế n đồ  ng cu â giâ  vâ ng thế  giờ i. Giâ  

vâ ng thế  giờ i đâ  tâ ng 12,7% sồ vờ i cuồ i nâ m 2023, đâ t mự c câồ nhâ t lâ  2.450 

USD/ồuncế vâ ồ thâ ng 05/2024. Tuỹ nhiế n, giâ  vâ ng thế  giờ i đâ  giâ m nhế  0,05% trồng 

thâ ng 6, kế t thu c quỹ  II ờ  mự c 2.325,71 USD/ồuncế. 

Giâ  vâ ng SJC trồng nựờ c cu ng tâ ng tựờng đồ ng vờ i giâ  vâ ng thế  giờ i, vờ i mự c tâ ng 

6,12% ờ  chiế u muâ vâ ồ vâ  4,5% ờ  chiế u bâ n râ sồ vờ i cuồ i nâ m 2023. Trồng thâ ng 

05/2024, giâ  vâ ng SJC vựờ t ngựờ ng 90 triế  u đồ ng/lựờ ng, nhựng sâu đồ  giâ m mâ nh 

hờn 10% ờ  chiế u muâ vâ  hờn 12% ờ  chiế u bâ n râ trồng thâ ng 6/2024, kế t thu c quỹ  II 

ờ  mự c 74,980 – 76,980 triế  u đồ ng/lựờ ng. Chế nh lế  ch giâ  vâ ng trồng nựờ c vâ  quồ c tế  

giâ m tự  trế n 17 triế  u đồ ng/lựờ ng đâ u nâ m xuồ ng cồ n trế n 5 triế  u đồ ng/lựờ ng vâ ồ 

cuồ i thâ ng 6/2024. 

Chế nh lế  ch giự â giâ  vâ ng trồng nựờ c vâ  thế  giờ i đâ  kí ch thí ch nhu câ u nhâ  p lâ  u vâ ng, 

buồ  c Chí nh phu  phâ i cân thiế  p bâ ng câ c biế  n phâ p cu  thế . NHNN đâ  chồ phế p SJC vâ  

câ c ngâ n hâ ng quồ c dồânh muâ vâ ng tự  NHNN vâ  bâ n trự c tiế p chồ ngựờ i dâ n nhâ m 

giâ m chế nh lế  ch giâ . Điế u nâ ỹ giu p bí nh ồ n thi  trựờ ng vâ  giâ m thiế u hồâ t đồ  ng nhâ  p 

lâ  u vâ ng. 

5.2. Thị trường xăng dầu trong nước 

Trồng 7 thâ ng đâ u nâ m 2024, thi  trựờ ng xâ ng dâ u trồng nựờ c cu â Viế  t Nâm đâ  trâ i 

quâ nhiế u biế n đồ  ng dồ â nh hựờ ng cu â tí nh hí nh kinh tế  thế  giờ i vâ  câ c chí nh sâ ch 

điế u chí nh trồng nựờ c. Giâ  xâ ng dâ u trồng nựờ c đâ  cồ  xu hựờ ng giâ m nhế  tự  mự c 

23.40 nghí n đồ ng/lí t vâ ồ thâ ng 1 xuồ ng cồ n 22.88 nghí n đồ ng/lí t vâ ồ thâ ng 7. Giâ  xâ ng 

dâ u giâ m nhế  sồ vờ i câ c thâ ng trựờ c đồ  dồ giâ  dâ u Brếnt trế n thế  giờ i cồ  xu hựờ ng 

giâ m. Cu  thế , giâ  dâ u Brếnt giâ m tự  83.62 USD/thu ng vâ ồ thâ ng 1 xuồ ng cồ n 77.03 
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USD/thu ng vâ ồ thâ ng 7. Mự c giâ m nâ ỹ đâ  phâ n nâ ồ giu p giâ m bờ t â p lự c lế n giâ  xâ ng 

dâ u trồng nựờ c. 

Chí nh phu  đâ  thự c hiế  n câ c biế  n phâ p kiế m sồâ t vâ  điế u chí nh giâ  xâ ng dâ u nhâ m 

đâ m bâ ồ sự  ồ n đi nh cu â thi  trựờ ng vâ  hồ  trờ  nế n kinh tế . Câ c biế  n phâ p nâ ỹ bâồ gồ m 

viế  c điế u chí nh thuế  vâ  phí  liế n quân đế n xâ ng dâ u, cu ng vờ i viế  c tâ ng cựờ ng kiế m trâ 

vâ  giâ m sâ t thi  trựờ ng đế  ngâ n châ  n câ c hâ nh vi đâ u cờ, tâ ng giâ  bâ t hờ p lỹ . 

Trồng 7 thâ ng đâ u nâ m, tồ ng lựờ ng xâ ng dâ u tiế u thu  trồng nựờ c cồ  xu hựờ ng tâ ng 

dồ nhu câ u di chuỹế n vâ  sâ n xuâ t tâ ng câồ. Mâ  c du  giâ  xâ ng dâ u biế n đồ  ng, nhựng tồ ng 

lựờ ng tiế u thu  xâ ng dâ u vâ n duỹ trí  ờ  mự c ồ n đi nh, chồ thâ ỹ sự  phu c hồ i cu â nế n kinh 

tế  vâ  nhu câ u nâ ng lựờ ng trồng nựờ c. 

5.3. Thị trường bất động sản trong nước 

Thi  trựờ ng bâ t đồ  ng sâ n Viế  t Nâm đâ  chự ng kiế n sự  phu c hồ i nhế  trồng thâ ng 

07/2024, vờ i sồ  lựờ ng giâồ di ch vâ  giâ  bâ t đồ  ng sâ n đế u tâ ng nhế  sồ vờ i thâ ng trựờ c 

đồ . Tồ ng giâ  tri  giâồ di ch bâ t đồ  ng sâ n trồng thâ ng 7 đâ t 120.000 tỹ  đồ ng, tâ ng 5% sồ 

vờ i thâ ng 6. Tuỹ nhiế n, sồ vờ i cu ng kỹ  nâ m ngồâ i, tồ ng giâ  tri  giâồ di ch vâ n giâ m 10%, 

phâ n â nh sự  châ  m lâ i cu â thi  trựờ ng sồ vờ i giâi đồâ n bu ng nồ  trựờ c đâ ỹ. 

Trồng 7 thâ ng đâ u nâ m 2024, thi  trựờ ng bâ t đồ  ng sâ n Viế  t Nâm đồ i mâ  t vờ i nhiế u 

thâ ch thự c dồ lâ i suâ t câồ, vựờ ng mâ c phâ p lỹ  vâ  câ c sự  kiế  n liế n quân đế n trâ i phiế u 

dồânh nghiế  p. Tuỹ nhiế n, cuồ i quỹ  I/2024 đâ  xuâ t hiế  n nhự ng dâ u hiế  u khờ i sâ c vờ i 

nhiế u dự  â n mờ i đựờ c khờ i cồ ng, giờ i thiế  u vâ  mờ  bâ n. Tồ ng giâ  tri  giâồ di ch bâ t đồ  ng 

sâ n 7 thâ ng đâ u nâ m đâ t 800.000 tỹ  đồ ng, giâ m 8% sồ vờ i cu ng kỹ  nâ m 2023. Câ c khu 

vự c đồ  thi  lờ n nhự Hâ  Nồ  i vâ  TP.HCM vâ n lâ  điế m nồ ng cu â thi  trựờ ng vờ i sự  tâ ng 

trựờ ng nhế , trồng khi câ c khu vự c ngồâ i ồ  vâ  tí nh lế  ghi nhâ  n sự  su t giâ m đâ ng kế  vế  

sồ  lựờ ng giâồ di ch vâ  giâ  tri . 

Giâ  bâ t đồ  ng sâ n vâ n duỹ trí  ờ  mự c câồ nhựng tồ c đồ   tâ ng đâ  châ  m lâ i. Mâ  t bâ ng lâ i 

suâ t thâ p đâ  hồ  trờ  câ c chu  đâ u tự tiế p câ  n nguồ n vồ n dế  dâ ng hờn, đồ ng thờ i câ c 

chí nh sâ ch ựu đâ i cu ng giu p câ i thiế  n nhu câ u muâ nhâ . Tiế n đồ   triế n khâi phâ n khu c 

nhâ  ờ  xâ  hồ  i (NOXH) cồ  sự  câ i thiế  n, gồ p phâ n giâ i quỹế t nhu câ u ờ  thự c cu â ngựờ i 

dâ n. 

Câ c ỹế u tồ  nhự chí nh sâ ch tí n du ng, lâ i suâ t vâ  câ c dự  â n hâ  tâ ng lờ n đâng đựờ c 

triế n khâi lâ  nhự ng ỹế u tồ  quân trồ ng â nh hựờ ng đế n thi  trựờ ng bâ t đồ  ng sâ n. Trồng 
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6 thâ ng đâ u nâ m 2024, ngâ nh kinh dồânh bâ t đồ  ng sâ n đâ  thu hu t 1,89 tỹ  USD vồ n 

đâ ng kỹ  câ p mờ i, chiế m 19,9% tồ ng vồ n đâ ng kỹ  đâ u tự nựờ c ngồâ i. Vồ n đâ u tự trự c 

tiế p nựờ c ngồâ i (FDI) thự c hiế  n trồng lí nh vự c bâ t đồ  ng sâ n đâ t 1 tỹ  USD, chiế m 9,3% 

tồ ng vồ n FDI thự c hiế  n. 

6. Thị trường tài chính tiền tệ 

6.1. Tỷ giá hối đoái USD/VNĐ 

Trồng bâ ỹ thâ ng đâ u nâ m 2024, tỹ  giâ  hồ i đồâ i USD/VNĐ đâ  chự ng kiế n nhiế u biế n 

đồ  ng quân trồ ng, phâ n â nh sự  phự c tâ p cu â tí nh hí nh kinh tế  vâ  tâ i chí nh tồâ n câ u 

cu ng nhự trồng nựờ c. Viế  c Cu c Dự  trự  Liế n bâng Mỹ  (FED) trí  hồâ n viế  c câ t giâ m lâ i 

suâ t đồ ng USD đâ  tâ ồ â p lự c lờ n lế n tỹ  giâ  vâ  buồ  c Ngâ n hâ ng Nhâ  nựờ c Viế  t Nâm 

(NHNN) phâ i tâ ng lâ i suâ t điế u hâ nh. 

Tỹ  giâ  trung tâ m dồ NHNN cồ ng bồ  đâ  cồ  xu hựờ ng tâ ng liế n tu c, vờ i mự c tâ ng 

1,64%, tựờng đựờng vờ i 441 VND sồ vờ i cuồ i nâ m 2023, đâ t mự c 24.260 USD/VND 

vâ ồ cuồ i thâ ng 6. Sự  giâ tâ ng nâ ỹ đựờ c ghi nhâ  n trồng 5 thâ ng liế n tiế p, vờ i mự c tâ ng 

mâ nh nhâ t diế n râ vâ ồ thâ ng 04/2024, vựờ t quâ mự c 1%. Tỹ  giâ  trung tâ m chí  cồ  dâ u 

hiế  u hâ  nhiế  t nhế  tự  thâ ng 6/2024. 

Tỹ  giâ  bâ n thâm khâ ồ tâ i Cu c Quâ n lỹ  Dự  trự  Ngồâ i hồ i Nhâ  nựờ c cu ng tâ ng thếồ xu 

hựờ ng cu â tỹ  giâ  trung tâ m, tâ ng 1,75% sồ vờ i cuồ i nâ m 2023 vâ  duỹ trí  mự c tự  23.400 

– 25.450 USD/VND (muâ vâ ồ - bâ n râ). Tỹ  giâ  giâồ di ch cu â Viếtcồmbânk đâ  tâ ng 

4,78% đồ i vờ i chiế u muâ vâ ồ vâ  4,23% đồ i vờ i chiế u bâ n râ, vờ i mự c tâ ng mâ nh nhâ t 

vâ ồ thâ ng 04/2024, đâ t xâ p xí  2% mồ i thâ ng. Trế n thi  trựờ ng tự  dồ, tỹ  giâ  cu ng tâ ng 

tựờng tự , đâ t mự c tâ ng 4,71% – 4,82% (muâ vâ ồ – bâ n râ), vờ i mự c tâ ng mâ nh nhâ t 

vâ ồ thâ ng 02/2024, xâ p xí  1,6%. Tí nh đế n ngâ ỹ 31/07/2024, tỹ  giâ  giâồ di ch trế n thi  

trựờ ng tự  dồ lâ  25.630 - 25.730 VND/USD (muâ vâ ồ – bâ n râ). Trế n thi  trựờ ng liế n 

ngâ n hâ ng, tỹ  giâ  liế n ngâ n hâ ng đâ  tâ ng 3,79% kế  tự  đâ u nâ m, chồ t phiế n ngâ ỹ 

31/07/2024 ờ  mự c 25.248 VND/USD. 

Đế  ồ n đi nh tỹ  giâ  vâ  đâ p ự ng nhu câ u ngồâ i tế   tự  hế   thồ ng ngâ n hâ ng, NHNN đâ  bâ n 

hờn 6,4 tỹ  USD tự  đâ u nâ m, chu  ỹế u nhâ m hồ  trờ  câ c dồânh nghiế  p đâ ỹ mâ nh nhâ  p 

khâ u nguỹế n vâ  t liế  u vâ  giâ i quỹế t chế nh lế  ch â m giự â lâ i suâ t liế n ngâ n hâ ng VNĐ vâ  

USD. Đồ ng thờ i, NHNN đâ  tâ ng lâ i suâ t tí n phiế u vâ  bâ n USD đế  kiế m sồâ t tỹ  giâ . Tí nh 

đế n cuồ i thâ ng 6/2024, NHNN đâ  phâ t hâ nh tí n phiế u vờ i lâ i suâ t tâ ng tự  4,25%/nâ m 
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lế n 4,50%/nâ m, nhâ m hu t bờ t tiế n VNĐ trồng hế   thồ ng ngâ n hâ ng, lâ m tâ ng giâ  tri  

cu â VNĐ vâ  kiế m chế  mự c tâ ng cu â tỹ  giâ  USD/VND. 

6.2. Lãi suất liên ngân hàng 

Trồng nự â đâ u nâ m 2024, lâ i suâ t liế n ngâ n hâ ng tâ i Viế  t Nâm đâ  trâ i quâ sự  biế n 

đồ  ng mâ nh mế  dồ tâ c đồ  ng cu â câ c biế  n phâ p cân thiế  p tự  Ngâ n hâ ng Nhâ  nựờ c Viế  t 

Nâm (NHNN). Sự  biế n đồ  ng nâ ỹ phâ n â nh mồ  t lồâ t câ c ỹế u tồ  kinh tế  ví  mồ  vâ  câ c 

quỹế t đi nh chí nh sâ ch tâ i chí nh tiế n tế  . 

Tự  thâ ng 02/2024, lâ i suâ t liế n ngâ n hâ ng kỹ  hâ n ngâ n (quâ đế m, 1 tuâ n, 1 thâ ng) 

đâ  tâ ng đâ ng kế . Cu  thế : 

• Lâ i suâ t quâ đế m tâ ng tự  2,4% vâ ồ cuồ i thâ ng 03/2024 lế n 4,5% vâ ồ cuồ i thâ ng 

6/2024. 

• Lâ i suâ t kỹ  hâ n 1 tuâ n vâ  2 tuâ n tâ ng tự  2,6% lế n 4,6% vâ  tự  2,8% lế n 4,6% 

tựờng ự ng. 

• Lâ i suâ t kỹ  hâ n 1 thâ ng tâ ng tự  2,8% lế n 4,6%, vâ  kỹ  hâ n 3 thâ ng tâ ng tự  4,5% 

lế n 5,34%. 

Sự  giâ tâ ng nâ ỹ chu  ỹế u xuâ t phâ t tự  thânh khồâ n hế   thồ ng ngâ n hâ ng bi  thu hế p 

bờ i câ c biế  n phâ p điế u tiế t cu â NHNN nhâ m ồ n đi nh tỹ  giâ  vâ  kiế m sồâ t lâ m phâ t. Cu  

thế : 

• NHNN đâ  thự c hiế  n câ c nghiế  p vu  bâ n ngồâ i tế   vâ  điế u tiế t thânh khồâ n thồ ng 

quâ thi  trựờ ng mờ  (OMO), kế t hờ p vờ i viế  c tâ ng lâ i suâ t OMO vâ  tí n phiế u. Mu c tiế u lâ  

giự  mự c lâ i suâ t liế n ngâ n hâ ng câồ đế  hâ n chế  câ c giâồ di ch đâ u cờ chế nh lế  ch lâ i suâ t 

(cârrỹ trâdế). 

• Tâ ng trựờ ng tí n du ng nhânh chồ ng cu ng lâ  mồ  t ỹế u tồ  quân trồ ng gồ p phâ n vâ ồ 

sự  tâ ng lâ i suâ t liế n ngâ n hâ ng. Tí nh đế n ngâ ỹ 22/07/2024, tâ ng trựờ ng tí n du ng tâ ng 

5,33% sồ vờ i cuồ i nâ m 2023, trồng đồ  tí n du ng VND tâ ng 5,92%, tí n du ng ngồâ i tế   

giâ m 8,87%. 

6.3. Lãi suất huy động và cho vay 

Lâ i suâ t huỹ đồ  ng tâ i câ c ngâ n hâ ng thựờng mâ i (NHTM) đâ  cồ  xu hựờ ng tâ ng trờ  

lâ i sâu khi châ m đâ ỹ trồng quỹ  I/2024. Sự  giâ tâ ng nâ ỹ phâ n â nh nhu câ u huỹ đồ  ng 

vồ n đế  đâ p ự ng tâ ng trựờ ng tí n du ng vâ  bu  đâ p thânh khồâ n thiế u hu t trế n thi  trựờ ng 

liế n ngâ n hâ ng. Đế n cuồ i thâ ng 06/2024, lâ i suâ t huỹ đồ  ng bí nh quâ n kỹ  hâ n 12 thâ ng 
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cu â câ c NHTM cồ  phâ n lờ n đâ t khồâ ng 4,75%, tâ ng 35 điế m cờ bâ n sồ vờ i mự c đâ ỹ, 

trồng khi nhồ m ngâ n hâ ng quồ c dồânh duỹ trí  mự c 4,68%. 

Mâ  c du  lâ i suâ t huỹ đồ  ng tâ ng, lâ i suâ t chồ vâỹ vâ n cồ  xu hựờ ng giâ m nhế  trồng nự â 

đâ u nâ m 2024 đế  hồ  trờ  phâ t triế n kinh tế . Tí nh đế n thâ ng 06/2024, lâ i suâ t chồ vâỹ 

bí nh quâ n cu â câ c khồâ n vâỹ mờ i vâ  cu  cồ n dự nờ  dâồ đồ  ng tự  7,3% đế n 9,5%, giâ m 

1 điế m phâ n trâ m sồ vờ i cuồ i nâ m 2023. 

Nhí n chung, câ c ngâ n hâ ng vâ n duỹ trí  câ c chí nh sâ ch hồ  trờ  lâ i suâ t chồ câ c dồânh 

nghiế  p nhồ  vâ  vự â, cu ng nhự câ c ngâ nh cồ ng nghiế  p ựu tiế n nhâ m thu c đâ ỹ tâ ng 

trựờ ng kinh tế . Lâ i suâ t chồ vâỹ ngâ n hâ n tồ i đâ bâ ng VND đồ i vờ i mồ  t sồ  ngâ nh lí nh 

vự c ựu tiế n hiế  n đâng ờ  mự c 4%/nâ m. 

Viế  c điế u chí nh lâ i suâ t trế n câ  hâi thi  trựờ ng phâ n â nh sự  linh hồâ t cu â NHNN 

trồng viế  c điế u hâ nh chí nh sâ ch tiế n tế   nhâ m đâ t đựờ c câ c mu c tiế u kinh tế  ví  mồ . Lâ i 

suâ t thâ p giu p giâ m chi phí  vâỹ vồ n, kí ch thí ch đâ u tự vâ  tiế u du ng, tự  đồ  thu c đâ ỹ tâ ng 

trựờ ng kinh tế . Tuỹ nhiế n, lâ i suâ t thâ p cu ng tiế m â n nguỹ cờ tâ ng lâ m phâ t nế u khồ ng 

đựờ c kiế m sồâ t tồ t. Trồng bồ i câ nh lâ m phâ t bí nh quâ n sâ u thâ ng đâ u nâ m 2024 tâ ng 

4,08% sồ vờ i cu ng kỹ  nâ m trựờ c, NHNN câ n tiế p tu c thếồ dồ i sâ t sâồ câ c biế n đồ  ng 

cu â thi  trựờ ng đế  cồ  nhự ng điế u chí nh phu  hờ p, đâ m bâ ồ ồ n đi nh kinh tế  ví  mồ  vâ  

kiế m sồâ t lâ m phâ t. 

 

III. Triển vọng kinh tế vĩ mô toàn cầu và Việt Nam quý III và nửa cuối năm 

2024 

1. Triển vọng kinh tế vĩ mô toàn cầu quý III và nửa cuối năm 2024 

Trồng nự â cuồ i nâ m 2024, nế n kinh tế  tồâ n câ u dự  kiế n sế  tiế p tu c phu c hồ i mâ  c du  

tồ c đồ   tâ ng trựờ ng cồ  thế  châ  m hờn sồ vờ i giâi đồâ n trựờ c đâ i di ch COVID-19. Thếồ 

dự  bâ ồ cu â Ngâ n hâ ng Thế  giờ i (Wồrld Bânk), tâ ng trựờ ng GDP tồâ n câ u nâ m 2024 

đựờ c dự  kiế n đâ t khồâ ng 2.6%, khồ ng thâỹ đồ i sồ vờ i nâ m trựờ c. Sự  tâ ng trựờ ng nâ ỹ 

chu  ỹế u đựờ c thu c đâ ỹ bờ i sự  phu c hồ i trồng lí nh vự c sâ n xuâ t vâ  tiế u du ng, cu ng vờ i 

chí nh sâ ch nờ i lồ ng tiế n tế   ờ  nhiế u quồ c giâ. Cu  thế  câ c dự  bâ ồ cu â Wồrld Bânk nhự 

sâu: 
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Phân hóa tăng trưởng giữa các khu vực: 

Các quốc gia phát triển: 

Hồâ Kỹ : Dự  bâ ồ tâ ng trựờ ng khồâ ng 2.5%, giự  nguỹế n sồ vờ i nâ m trựờ c. Nế n kinh 

tế  Mỹ  đựờ c hồ  trờ  bờ i câ c chí nh sâ ch tâ i khồ â vâ  tiế n tế   tí ch cự c, cu ng vờ i thi  trựờ ng 

lâồ đồ  ng ồ n đi nh. 

Châ u Â u: Khu vự c nâ ỹ dự  kiế n sế  cồ  mự c tâ ng trựờ ng tự  0.5% lế n 0.7%. Sự  phu c 

hồ i kinh tế  cu â châ u Â u đựờ c hồ  trờ  bờ i tâ m lỹ  ngựờ i tiế u du ng câ i thiế  n vâ  chí nh sâ ch 

nờ i lồ ng tiế n tế   cu â Ngâ n hâ ng Trung ựờng Châ u Â u (ECB). 

Nhâ  t Bâ n: Tâ ng trựờ ng dự  kiế n giâ m mâ nh tự  1.9% nâ m 2023 xuồ ng cồ n 0.7% nâ m 

2024. Kinh tế  Nhâ  t Bâ n đâng phâ i đồ i mâ  t vờ i nhiế u thâ ch thự c tự  phí â cung vâ  câ u 

nồ  i đi â suỹ ỹế u. 

Các quốc gia mới nổi và đang phát triển: Tâ ng trựờ ng kinh tế  dự  kiế n khồâ ng 

4.0%, giâ m nhế  tự  mự c 4.2% nâ m 2023. Câ c quồ c giâ khu vự c Trung Đồ ng vâ  Bâ c Phi 

cồ  mự c tâ ng trựờ ng tâ ng tự  1.5% nâ m 2023 lế n 2.8% nâ m 2024, trồng khi câ c quồ c 

giâ khâ c giâ m nhế  sồ vờ i nâ m trựờ c. 

Động lực tăng trưởng kinh tế toàn cầu: 

- Sự  phu c hồ i cu â khu vự c sâ n xuâ t vâ  xuâ t khâ u: Câ c nế n kinh tế  lờ n nhự Mỹ , 

Trung Quồ c vâ  khu vự c Eurồzồnế đâng chồ thâ ỹ sự  câ i thiế  n đâ ng kế  trồng hồâ t đồ  ng 

sâ n xuâ t vâ  xuâ t khâ u. Chí  sồ  quâ n tri  muâ hâ ng (PMI) vâ  chí  sồ  sâ n xuâ t cồ ng nghiế  p 

(IIP) đế u duỹ trí  ờ  mự c câồ, chồ thâ ỹ xu hựờ ng phu c hồ i bế n vự ng. 

- Tâ ng trựờ ng tiế u du ng: Tồ ng mự c bâ n lế  hâ ng hồ â vâ  di ch vu  đâng tâ ng trựờ ng 

nhờ  sự  giâ tâ ng nhu câ u tự  ngựờ i tiế u du ng vâ  khâ ch du li ch quồ c tế . 

Các yếu tố thách thức tăng trưởng: 

- Câ ng thâ ng đi â chí nh tri : Câ c xung đồ  t đi â chí nh tri  vâ  biế n đồ  ng chí nh tri  tồâ n 

câ u tiế p tu c lâ  mồ  t ru i rồ lờ n đồ i vờ i tâ ng trựờ ng kinh tế . 

- Biế n đồ  ng giâ  hâ ng hồ â: Giâ  dâ u, thự c phâ m vâ  kim lồâ i dự  bâ ồ sế  tiế p tu c chi u 

â p lự c tâ ng giâ  dồ câ c ỹế u tồ  nhự biế n đồ  ng khí  hâ  u vâ  nhu câ u tâ ng câồ. Giâ  dâ u dự  

kiế n dâồ đồ  ng quânh mự c 80-100 USD/thu ng. 
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Xu hướng chính sách kinh tế vĩ mô: 

Chính sách tiền tệ: 

- Hoa Kỳ: Cu c Dự  trự  Liế n bâng Mỹ  (FED) dự  kiế n sế  hâ  lâ i suâ t lâ n đâ u vâ ồ thâ ng 

09/2024 nhâ m hồ  trờ  nế n kinh tế  trồng bồ i câ nh lâ m phâ t giâ m vâ  thi  trựờ ng lâồ đồ  ng 

suỹ ỹế u.  

- Châu Âu: Ngâ n hâ ng Trung ựờng Châ u Â u (ECB) dự  kiế n sế  duỹ trí  chí nh sâ ch 

nờ i lồ ng tiế n tế  , vờ i khâ  nâ ng câ t giâ m lâ i suâ t vâ ồ thâ ng 09/2024 nhâ m hồ  trờ  nế n 

kinh tế  khu vự c Eurồzồnế. 

- Nhật Bản: Ngâ n hâ ng Trung ựờng Nhâ  t Bâ n (BOJ) dự  kiế n sế  duỹ trí  chí nh sâ ch 

lâ i suâ t â m vâ  câ c biế  n phâ p kí ch thí ch tiế n tế   đế  đâ t mu c tiế u lâ m phâ t 2%. 

Chính sách tài khóa: 

Đầu tư công: Câ c chí nh phu  trế n tồâ n câ u sế  tiế p tu c đâ ỹ mâ nh đâ u tự cồ ng, đâ  c 

biế  t vâ ồ cờ sờ  hâ  tâ ng vâ  câ c dự  â n lờ n, nhâ m thu c đâ ỹ tâ ng trựờ ng kinh tế . Vồ n đâ u 

tự tự  nguồ n ngâ n sâ ch nhâ  nựờ c vâ  vồ n đâ u tự trự c tiế p nựờ c ngồâ i (FDI) đế u dự  kiế n 

sế  tâ ng sồ vờ i cu ng kỹ  nâ m trựờ c. 

Kích thích tiêu dùng: Câ c biế  n phâ p kí ch thí ch tiế u du ng nồ  i đi â, bâồ gồ m giâ m 

thuế  vâ  tâ ng lựờng cờ bâ n, đâ  bâ t đâ u cồ  tâ c du ng tâ i nhiế u nế n kinh tế  lờ n. 

Lạm phát toàn cầu dự  kiế n sế  giâ m trồng nự â cuồ i nâ m 2024 nhựng vâ n duỹ trí  ờ  

mự c câồ. Tâ i câ c nế n kinh tế  lờ n nhự khu vự c sự  du ng đồ ng tiế n chung Châ u Â u, Ânh 

vâ  Nhâ  t Bâ n, lâ m phâ t dự  bâ ồ sế  gâ n vờ i mu c tiế u đế  râ, trồng khi lâ m phâ t tâ i Mỹ  dự  

kiế n vâ n câồ hờn mu c tiế u đâ  t râ. Lâ m phâ t tồâ n câ u nâ m 2024 đựờ c dự  bâ ồ khồâ ng 

3.5%, giâ m sồ vờ i mự c 6.8% cu â nâ m 2023. 

Thương mại toàn cầu: Hồâ t đồ  ng thựờng mâ i tồâ n câ u dự  kiế n sế  phu c hồ i tí ch 

cự c vờ i mự c tâ ng khồâ ng 2% vâ ồ nâ m 2024 vâ  3.4% vâ ồ nâ m 2025. Sự  bu ng nồ  trờ  

lâ i cu â câ u hâ ng hồ â tồâ n câ u vâ  viế  c duỹ trí  câ c biế  n phâ p câ i câ ch thựờng mâ i sế  thu c 

đâ ỹ tâ ng trựờ ng thựờng mâ i hâ ng hồ â vâ  di ch vu . 

2. Triển vọng kinh tế vĩ mô Việt Nam quý III và nửa cuối năm 2024 

Dự  bâ ồ triế n vồ ng kinh tế  Viế  t Nâm trồng quỹ  III vâ  nự â cuồ i nâ m 2024 lâ  khâ  lâ c 

quân. Thếồ Nghi  quỹế t sồ  108/NQ-CP ngâ ỹ 10/07/2024 cu â Chí nh phu , mu c tiế u GDP 

câ  nâ m 2024 nồ  lự c phâ n đâ u đâ t tự  6,5% – 7%. Câ c ỹế u tồ  thu c đâ ỹ tâ ng trựờ ng bâồ 

gồ m tiế u du ng, đâ u tự cồ ng, xuâ t khâ u vâ  sự  phâ t triế n cu â câ c ngâ nh cồ ng nghiế  p chế  
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biế n, chế  tâ ồ. Bế n câ nh đồ , câ c tồ  chự c quồ c tế  nhự OECD, ÂDB, IMF vâ  Wồrld Bânk 

đế u cồ  đâ nh giâ  tí ch cự c vâ  dự  bâ ồ tâ ng trựờ ng GDP cu â Viế  t Nâm sế  tâ ng thế m 0,5–1 

điế m phâ n trâ m sồ vờ i nâ m ngồâ i, cồ  thế  đâ t tự  6,5% đế n 7%. 

Xu hướng chính sách kinh tế vĩ mô: 

Đầu tư công: Chí nh phu  tiế p tu c đâ ỹ mâ nh đâ u tự cồ ng vờ i nhiế u giâ i phâ p tâ ng 

cựờ ng hiế  u quâ  sự  du ng vồ n, câ i thiế  n cờ sờ  hâ  tâ ng vâ  thu c đâ ỹ phâ t triế n câ c dự  â n 

lờ n. 

Chính sách tiền tệ: Ngâ n hâ ng Nhâ  nựờ c duỹ trí  câ c biế  n phâ p ồ n đi nh lâ i suâ t vâ  

tỹ  giâ , đồ ng thờ i hồ  trờ  dồânh nghiế  p tiế p câ  n vồ n vâỹ ựu đâ i đế  thu c đâ ỹ sâ n xuâ t vâ  

kinh dồânh. Lâ i suâ t huỹ đồ  ng dự  bâ ồ sế  tâ ng nhế  vâ ồ cuồ i nâ m 2024, trồng khi tỹ  giâ  

USD/VND dự  kiế n duỹ trí  ồ n đi nh. 

Hỗ trợ doanh nghiệp và khuyến khích đầu tư: 

- Hỗ trợ Doanh nghiệp: Chí nh phu  đâ  bân hâ nh nhiế u chí nh sâ ch hồ  trờ  dồânh 

nghiế  p nhự giâ m thuế  VÂT  tự  10% xuồ ng 8% chồ đế n hế t nâ m 2024 nhâ m kí ch thí ch 

tiế u du ng vâ  hồ  trờ  dồânh nghiế  p., tâ ng lựờng cờ sờ  vâ  lựờng tồ i thiế u vu ng, vâ  câ c 

biế  n phâ p khuỹế n khí ch đâ u tự vâ ồ cồ ng nghế  , kinh tế  sồ , vâ  kinh tế  tuâ n hồâ n. 

- Khuyến khích đầu tư nước ngoài: Chí nh phu  tiế p tu c tâ ồ điế u kiế  n thuâ  n lờ i đế  

thu hu t FDI, đâ  c biế  t trồng câ c lí nh vự c cồ ng nghiế  p chế  biế n, chế  tâ ồ, vâ  bâ t đồ  ng sâ n. 

Dự báo lạm phát bình quân nâ m 2024 sế  đựờ c kiế m sồâ t trồng mự c mu c tiế u cu â 

Chí nh phu  tự  4-4,5%. Â p lự c lâ m phâ t sế  tâ ng vâ ồ cuồ i nâ m khi nhu câ u nồ  i đi â hồ i 

phu c, nhựng sế  đựờ c kiế m sồâ t tồ t nhờ  chí nh sâ ch tiế n tế   linh hồâ t. 

 

IV. Khuyến nghị chính sách 

1. Chính sách Tài khóa 

Tăng cường Đầu tư công: 

• Giải ngân vốn đầu tư công: Chí nh phu  câ n đâ t mu c tiế u giâ i ngâ n 95% kế  

hồâ ch nâ m 2024, tựờng ự ng vờ i viế  c phâ i giâ i ngâ n hờn 75 nghí n tỹ  đồ ng mồ i thâ ng 

trồng nự â cuồ i nâ m. Điế u nâ ỹ đồ i hồ i sự  phồ i hờ p châ  t chế  giự â câ c Bồ  , ngâ nh đế  giâ i 

quỹế t câ c vâ n đế  vế  thu  tu c hâ nh chí nh vâ  giâ i phồ ng mâ  t bâ ng. 
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• Ưu tiên các dự án hiệu quả: Lự â chồ n câ c dự  â n cồ  tâ c đồ  ng kinh tế -xâ  hồ  i câồ, 

đâ  c biế  t trồng câ c lí nh vự c hâ  tâ ng giâồ thồ ng, nâ ng lựờ ng, vâ  cồ ng nghế   thồ ng tin, 

nhâ m thu c đâ ỹ tâ ng trựờ ng kinh tế  vâ  tâ ồ nế n tâ ng phâ t triế n dâ i hâ n. 

Điều chỉnh thuế suất và cải thiện hệ thống thuế: Tiế p tu c câ i thiế  n hế   thồ ng thuế  

vâ  mờ  rồ  ng cờ sờ  thuế  đế  tâ ng thu ngâ n sâ ch Nhâ  nựờ c. Đồ ng thờ i, câ n cồ  câ c biế  n 

phâ p đế  giâ m thâ t thu thuế  vâ  đâ m bâ ồ sự  cồ ng bâ ng trồng chí nh sâ ch thuế , bâồ gồ m 

viế  c điế u chí nh thuế  suâ t thu nhâ  p dồânh nghiế  p vâ  thuế  giâ  tri  giâ tâ ng (VÂT) đế  hồ  

trờ  câ c dồânh nghiế  p nhồ  vâ  vự â. 

2. Chính sách tiền tệ 

- Ổn định Lãi suất: Ngâ n hâ ng Nhâ  nựờ c (NHNN) câ n tiế p tu c thếồ dồ i vâ  giâ m sâ t 

lâ i suâ t huỹ đồ  ng vâ  chồ vâỹ phu  hờ p vờ i tí nh hí nh kinh tế , duỹ trí  lâ i suâ t ờ  mự c hờ p 

lỹ  đế  kiế m sồâ t lâ m phâ t vâ  hồ  trờ  tâ ng trựờ ng kinh tế . Dự  kiế n lâ i suâ t chồ vâỹ bí nh 

quâ n sế  dâồ đồ  ng tự  8% - 9% trồng nâ m 2024. 

- Quản lý tỷ giá: NHNN câ n duỹ trí  tỹ  giâ  ồ n đi nh đế  hồ  trờ  xuâ t khâ u vâ  trâ nh câ c 

biế n đồ  ng mâ nh cồ  thế  gâ ỹ â nh hựờ ng tiế u cự c đế n nế n kinh tế . NHNN cồ  thế  sự  du ng 

câ c cồ ng cu  thi  trựờ ng mờ  (OMO) vâ  phâ t hâ nh tí n phiế u linh hồâ t đế  đâ m bâ ồ thânh 

khồâ n hế   thồ ng ngâ n hâ ng. 

- Tăng trưởng tín dụng: Khuỹế n khí ch tâ ng trựờ ng tí n du ng ờ  mự c hờ p lỹ  đế  hồ  

trờ  dồânh nghiế  p, đâ  c biế  t lâ  câ c dồânh nghiế  p nhồ  vâ  vự â, trồng giâi đồâ n phu c hồ i 

kinh tế . Đâ m bâ ồ tí n du ng khồ ng bi  dồ n ế p quâ  mự c đế  trâ nh nguỹ cờ nờ  xâ u tâ ng câồ. 

3. Chính sách thương mại và đầu tư 

- Thúc đẩy xuất khẩu: Tâ ng cựờ ng câ c biế  n phâ p thu c đâ ỹ xuâ t khâ u, đâ  c biế  t lâ  

câ c mâ  t hâ ng chu  lự c nhự điế  n tự , dế  t mâỹ, nồ ng sâ n. Đâ dâ ng hồ â thi  trựờ ng xuâ t khâ u 

đế  giâ m phu  thuồ  c vâ ồ mồ  t sồ  thi  trựờ ng lờ n. 

- Thu hút đầu tư nước ngoài (FDI): Tâ ồ điế u kiế  n thuâ  n lờ i đế  thu hu t FDI, đâ  c 

biế  t trồng câ c lí nh vự c cồ ng nghế   câồ, cồ ng nghiế  p chế  biế n chế  tâ ồ vâ  bâ t đồ  ng sâ n. 

Đờn giâ n hồ â thu  tu c hâ nh chí nh, câ i thiế  n mồ i trựờ ng đâ u tự đế  thu hu t câ c nhâ  đâ u 

tự nựờ c ngồâ i. 
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Những quy định về công bố thông tin 

Tâ c giâ  sâu sế  chi u trâ ch nhiế  m vế  nồ  i dung cu â bâ ồ câ ồ  nâ ỹ, đồ ng thờ i chự ng nhâ  n râ ng 

nhự ng quân điế m, nhâ  n đi nh trồng bâ ồ câ ồ nâ ỹ phâ n â nh ỹ  kiế n chu  quân cu â ngựờ i viế t, 

khồ ng nhâ t thiế t phâ n â nh quân điế m cu â DEPOCEN: CN. Tồ  Thânh Liế m, Nghiế n cự u viế n 

Trung tâ m Nghiế n cự u Chí nh sâ ch vâ  Phâ t triế n. Emâil: thânhliếm@dếpồcến.ồrg. 

Tâ t câ  câ c thồ ng tin, dự  liế  u chí  đựờ c câ  p nhâ  t đế n hế t ngâ ỹ 31/07/2024 vâ  đế u đâ  đựờ c 

thu thâ  p, đâ nh giâ  vờ i mự c câ n trồ ng tồ i đâ cồ  thế . Tuỹ nhiế n, dồ câ c nguỹế n nhâ n chu  quân 

vâ  khâ ch quân trồng quâ  trí nh thu thâ  p thồ ng tin vâ  tự  câ c nguồ n thồ ng tin mâ  nhồ m tâ c giâ  

thu thâ  p đựờ c, chu ng tồ i khồ ng đâ m bâ ồ hồâ n tồâ n vế  tí nh xâ c thự c cu â câ c thồ ng tin đựờ c 

đế  câ  p trồng bâ ồ câ ồ phâ n tí ch cu ng nhự khồ ng câ  p nhâ  t nhự ng thồ ng tin trồng bâ ồ câ ồ sâu 

thờ i điế m bâ ồ câ ồ nâ ỹ đựờ c phâ t hâ nh. 

Mồ i đồ ng gồ p vâ  trâồ đồ i vui lồ ng gự i vế : Trung tâ m Nghiế n cự u Chí nh sâ ch vâ  Phâ t triế n 

(DEPOCEN), Sồ  7Â Phồ  Tồ n Thâ t Thiế  p, Phựờ ng Cự â Đồ ng, Quâ  n Hồâ n Kiế m, Hâ  Nồ  i. Emâil: 

dếpồcến@dếpồcến.ồrg. 
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LIÊN HỆ: 

 

TRUNG TÂM NGHIÊN CỨU CHÍNH SÁCH VÀ PHÁT TRIỂN (DEPOCEN) 

Đi â chí : Sồ  7Â phồ  Tồ n Thâ t Thiế  p,Phựờ ng Cự â Đồ ng, Quâ  n Hồâ n Kiế m, TP. Hâ  Nồ  i. 

Hồtlinế: 024 3935 1419 | Fâx: (+84) 24 3935 1418. 

Emâil: dếpồcến@dếpồcến.ồrg 

Wếbsitế: http://www.dếpồcến.ồrg/ 

Fânpâgế: https://www.fâcếbồồk.cồm/nếwdếpồcến 
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